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CAPITULO 1. DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULO 1. AMBITO DE APLICACION

1. El presente Reglamento, al amparo de lo previsto en el articulo 44 ter de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores (en adelante “Ley del Mercado de Valores”), en el Reglamento (UE) n° 648/2012,
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de julio de 2012, relativo a los derivados extrabursatiles, las
entidades de contrapartida central y los registros de operaciones (en adelante “EMIR”) y demas legislacion
espafiola, establece el régimen de funcionamiento y econémico de la Entidad de Contrapartida Central
“BME CLEARING, S.A.U.” (“BME CLEARING” o “ECC”) y regula, entre otros, los servicios prestados por
la misma, los requisitos de acceso a la condicion de Miembro de BME CLEARING, las clases de
Miembros, las Garantias exigibles y las obligaciones de informacion en relaciéon con las Transacciones
sobre Instrumentos Financieros respecto de las que BME CLEARING actia como Entidad de
Contrapartida Central. Las Condiciones Generales desarrollaran este Reglamento, formando parte
integrante del mismo.

El presente Reglamento y sus normas de desarrollo, asi como todos los derechos y obligaciones que del
mismo resulten para BME CLEARING, los Miembros y los Clientes se aplicaran e interpretaran conforme a
lo dispuesto por la legislacion espafiola.

2. BME CLEARING ostenta la condicién de sistema a los efectos previstos en la Ley 41/1999, de 12 de
noviembre sobre sistemas de pagos y liquidacion de valores, y en la Directiva 98/26/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 19 de mayo de 1998, sobre la firmeza de la liquidacion en los sistemas de
pagos y de liquidacion de valores.

3. Las decisiones generales o particulares que, de acuerdo con las disposiciones del presente Reglamento,
se encuentren dentro de su ambito de aplicaciéon y cuya adopcion corresponda a BME CLEARING, se
adoptaran de conformidad con las condiciones y criterios que establezca el Consejo de Administracion de
BME CLEARING.

4. La normativa de desarrollo de este Reglamento, que sera de obligado cumplimiento para los Miembros de
la ECC, los Clientes y, en general, los usuarios de los servicios que preste BME CLEARING, se
establecera en las Circulares e Instrucciones que BME CLEARING apruebe de acuerdo con el
Reglamento.

5. Los términos utilizados en el presente Reglamento y en su normativa de desarrollo tendran el significado
que se les atribuye a continuacion, salvo que se establezca expresamente otro alcance o significado en
alguno de los casos en que sean utilizados:

Autoridad Competente: La Comision Nacional del Mercado de Valores, como autoridad designada para
desempefiar las actividades de autorizacion y supervision de las entidades de contrapartida central establecidas
en Espanfia en aplicacion de EMIR, de acuerdo con la Ley del Mercado de Valores.

Asi mismo, se considerara Autoridad Competente a cualquier otra Autoridad o Autoridades que tengan
legalmente atribuidas potestades respecto de la autorizacion y supervision de la actuacion de los Miembros, de
los Clientes y de BME CLEARING.

BME CLEARING: BME CLEARING, S.A.U.

Circular: Norma aprobada por BME CLEARING, de caracter general y de obligado cumplimiento, que desarrolla
el Reglamento y las Condiciones Generales.

Cliente: Persona fisica o juridica, que a través de un Miembro y con sujecion a los requisitos previstos en el
presente Reglamento y en las correspondientes Condiciones Generales, actia en uno o varios Segmentos de la
ECC, y cuyas Posiciones y Garantias se registran en alguno de los tipos de Cuenta de Cliente previstos en este
Reglamento y en las Condiciones Generales.

Compensacion: Creacidon de una uUnica obligacion juridica que abarca todas las obligaciones de pago y
derechos de cobro de efectivo o las obligaciones de entrega y derechos a la recepcién de valores derivadas de
las Transacciones registradas en aquellas Cuentas respecto de las cuales asi se establezca en el presente
Reglamento o en su normativa de desarrollo, en virtud de la cual, las partes sé6lo tendran derecho a exigirse el
saldo neto resultante de tales obligaciones y derechos, reflejado en una Posicion neta.
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Comunicacion para Registro: Acto por el que un Miembro o, actuando por cuenta de un Miembro, un mercado
regulado o sistema multilateral de negociacion, para los que BME CLEARING actua como Entidad de
Contrapartida Central, comunica a BME CLEARING, para su Registro, una Transaccion de Mercado.

Condiciones Generales: Normas que, desarrollando el presente Reglamento y formando parte integrante del
mismo, establecen los términos y condiciones aplicables a los servicios y funciones que BME CLEARING lleva a
cabo en relacion con los Instrumentos Financieros y las Transacciones de las que son objeto, admitidos en cada
uno de los Segmentos de la ECC. Las Condiciones Generales podran establecer condiciones y requisitos
especificos en relacion con la actividad de los Miembros y de los Clientes a proposito del Segmento de la ECC al
que se refieran.

Contrapartida Central: actuacion de interposicién por cuenta propia respecto de los procesos de compensacion
y liquidacién de las obligaciones derivadas de las Transacciones.

Cuenta: cada uno de los soportes electronicos que forman parte del Registro de Operaciones y en los que se
anotan las Transacciones y las Posiciones y Garantias que resultan de las mismas en los términos previstos en
el presente Reglamento. Es, también, un término genérico que incluye todas las Cuentas de las que responde un
Miembro o todas las Cuentas de un Cliente, tanto en el Registro Central como en el Registro de Detalle, en su
caso.

Dia Habil: Aquel dia establecido como tal en el calendario que BME CLEARING publicara antes del inicio de
cada afio natural para cada Segmento de la ECC.

Entidad de Contrapartida Central: entidad que realiza funciones de Contrapartida Central de acuerdo con las
disposiciones del articulo 44 ter de la Ley del Mercado de Valores y de EMIR.

Garantia: activo aportado a favor de BME CLEARING o de los Miembros, conforme a lo dispuesto en el presente
Reglamento y demas normativa aplicable a la ECC, cuya funciéon es cubrir los riesgos de Incumplimiento de las
obligaciones contraidas por Miembros y Clientes.

Incidencias en la Liquidacién: En aquellos Segmentos de la ECC en que asi se prevea en las
correspondientes Condiciones Generales, retraso en el cumplimiento de las obligaciones de entrega de los
valores o del efectivo resultantes de la Liquidacion de Posiciones por la parte que debe entregarlos a la ECC en
el correspondiente sistema de liquidacion que determina la adopcion por ésta de las medidas que se establezcan
en las correspondientes Condiciones Generales.

Incumplimiento: Situacién en la que un Miembro o Cliente no cumple las obligaciones estipuladas en este
Reglamento y normativa de desarrollo incurriendo en alguna de las circunstancias previstas en el Capitulo 8 de
este Reglamento.

Intervalo de Valoracion: Precio maximo y minimo de un Instrumento Financiero utilizados para el calculo de
Garantias.

Instruccion: Norma aprobada por BME CLEARING, de caracter concreto y de obligado cumplimiento, que
desarrolla o aplica las Condiciones Generales y las Circulares.

Instrumento Financiero: Término genérico que incluye todos los valores negociables y los instrumentos
financieros derivados a los que se refiere el articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores, que son objeto de las
Transacciones, respecto de las cuales BME CLEARING actua como ECC, de conformidad con el presente
Reglamento y su normativa de desarrollo.

Liquidaciéon: Término genérico que incluye todas las actuaciones de determinacién y exigencia de importes de
efectivo o de Instrumentos Financieros debidos que se llevan a cabo en relacion con las Transacciones
registradas, de acuerdo con lo establecido en este Reglamento y en las Condiciones Generales.

Liquidacion de Posiciones: En los Segmentos de la ECC en que asi se determine, procedimiento por el cual se
produce el cumplimiento de las obligaciones de los Miembros, de los Clientes y de BME CLEARING derivadas de
las Posiciones abiertas, mediante la entrega de valores y efectivo en el correspondiente sistema de liquidacion
de acuerdo con lo establecido en el Reglamento, Condiciones Generales o normativa de desarrollo.

Miembro: Denominacién genérica que incluye cualquier tipo de Miembro de la ECC de los definidos en el
Capitulo 2 del presente Reglamento.

Miembro Registrador: Miembro No Compensador o Compensador, Individual o General, que realiza la funcion
de gestionar un Registro de Detalle.
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Miembro/Cliente Incumplidor: Miembro o Cliente que incurra en el régimen de Incumplimientos recogido en el
Capitulo 8 del presente Reglamento.

Posicion: Saldo de Instrumentos Financieros y efectivo resultante en cada momento de las Transacciones
registradas en una determinada Cuenta. La Posicion resultante sera neta en aquellas Cuentas respecto de las
que se haya establecido la aplicacion de la Compensacion, y bruta, en otro caso, todo ello de acuerdo con el
Reglamento y su normativa de desarrollo.

Registro: Acto por el que BME CLEARING, a los efectos de llevar a cabo sus funciones como Entidad de
Contrapartida Central, anota las Transacciones en las Cuentas correspondientes del Registro Central y, en su
caso, por el que los Miembros Registradores anotan simultdneamente las Transacciones en sus Cuentas del
Registro de Detalle.

Registro de Operaciones: término que engloba el sistema de registro formado por el Registro Central y el
Registro de Detalle.

Registro Central: Sistema de registro, gestionado por BME CLEARING, de las Transacciones anotadas en las
Cuentas abiertas por los Miembros en BME CLEARING.

Registro de Detalle: Sistema de registro, gestionado por cada Miembro Registrador, de las Transacciones
registradas en las Cuentas de Registro de Detalle en relacion con las Cuentas de Clientes con Segregacion
General abiertas por los Clientes en dichos Miembros, para aquellos Segmentos de la ECC en que asi lo exijan
las correspondientes Condiciones Generales.

Reglamento: El presente Reglamento, que constituye norma de ordenacién y disciplina del Mercado de Valores,
siendo de obligado cumplimiento para todos los participantes en la ECC. Las Condiciones Generales de cada
Segmento de la ECC forman parte integrante del mismo.

Segmento de la ECC: Conjunto de Instrumentos Financieros de caracteristicas similares y Transacciones de las
que son objeto, que son considerados conjuntamente a los efectos de la normativa particular aplicable en
relacion con los servicios que presta la ECC y la metodologia de célculo de Garantias exigibles.

Solicitud de Registro: Acto por el que un Miembro o, actuando por cuenta de un Miembro, un sistema de
liquidacion con el que BME CLEARING haya alcanzado el correspondiente acuerdo para la Liquidacion de las
Posiciones registradas en la ECC, solicita a BME CLEARING el Registro de una Transaccion fuera de Mercado.

Supervisor General de la ECC: Persona nombrada por BME CLEARING que desempefia la funcién de vigilar el
ordenado desarrollo de las actividades de la ECC, aplicando el Reglamento y demas normas de aplicacion.

Supervisor de la ECC: Persona que desempeia la funcion de vigilar el ordenado desarrollo de las actividades
de la ECC, aplicando el Reglamento y demas normas de aplicacion, por delegacion del Supervisor General de la
ECC.

Transaccion: término genérico que engloba los negocios juridicos sobre los Instrumentos Financieros que BME
CLEARING determine, respecto de los que BME CLEARING actia como Entidad de Contrapartida Central, en
los términos previstos en el Reglamento, Condiciones Generales y normativa de desarrollo.

Transaccion de Mercado: Transaccion sobre Instrumentos Financieros admitidos a negociacion en un mercado
regulado o sistema multilateral de negociacién con el que BME CLEARING haya celebrado el correspondiente
acuerdo, y que resulta de operaciones ejecutadas de acuerdo con los diferentes sistemas y procesos operativos
de tales mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion.

Transaccion fuera de Mercado: Transaccion sobre Instrumentos Financieros, que resulta de operaciones
ejecutadas al margen de mercados regulados o sistemas multilaterales de negociaciéon con los que BME
CLEARING haya celebrado los correspondientes acuerdos para actuar como ECC, en relacion con Instrumentos
Financieros admitidos 0 no a negociacién en tales mercados o sistemas.

Traspaso: Anotacion mediante la cual se cambia de una Cuenta a otra el Registro de una Transaccién o de la
totalidad o una parte de una Posicién.
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| ARTICULO 2. SERVICIOS Y FUNCIONES DE BME CLEARING

1. En su condicion de Entidad de Contrapartida Central BME CLEARING realiza funciones de interposicion
por cuenta propia respecto de las obligaciones derivadas de las Transacciones registradas en el
Registro Central, en los términos previstos en el presente Reglamento y su normativa de desarrollo.

BME CLEARING actua como ECC de las Transacciones sobre los Instrumentos Financieros que se
enuncian a continuacion:

En el Segmento de Renta Variable:

o Compraventas de valores de Renta Variable (Transacciones de Mercado y Transacciones
fuera de Mercado)

o Préstamos de Ultima Instancia de valores de Renta Variable (generadas por BME
CLEARING en la gestion de Incidencias en la Liquidacion)

- En el Segmento de Renta Fija (Transacciones de Mercado y Transacciones fuera de Mercado):
o Compraventas sobre valores de Renta Fija
o Compraventas con pacto de recompra (repo) y compraventas simultaneas sobre valores
de Renta Fija

- En el Segmento de Derivados Financieros (Transacciones de Mercado):

o Compraventas de Futuros
o Compraventas de Opciones

- En el Segmento de Derivados de Energia (Transacciones de Mercado):
o Compraventa de Derivados sobre Energia
- En el Segmento de Derivados de Tipo de Interés (IRS) (Transacciones fuera de Mercado):

o Permutas de tipo de interés.
o Compraventas a plazo de tipo de interés

BME CLEARING detallara por Circular o Instruccion, tal y como se establezca en las correspondientes
Condiciones Generales, los Instrumentos Financieros que constituyen el objeto de estas Transacciones.

2. BME CLEARING prestara, en relacién con las Transacciones respecto de las que actia como ECC,
servicios de Registro, de Contrapartida Central, de Compensacioén y de Liquidacion.

3. Las funciones de BME CLEARING en relacion con la organizacion y gestiéon de sus servicios
comprenden:

a) Determinar las Transacciones respecto de los que BME CLEARING actuara como Entidad de
Contrapartida Central, asi como los Instrumentos Financieros que podran constituir el objeto de tales
Transacciones, y aprobar las correspondientes Condiciones Generales, en las que se definen los
términos y condiciones aplicables a la prestacién por BME CLEARING de sus servicios de Registro,
Contrapartida Central, Compensacion y Liquidacion.

b) Organizar, dirigir, ordenar, gestionar y supervisar, de acuerdo con lo que se establezca para cada
Segmento de la ECC en las correspondientes Condiciones Generales, la Compensacion y Liquidacion
de las Transacciones, y, en su caso, la Liquidacion de las Posiciones, procurando la maxima eficacia
en el desarrollo de su actuacion como ECC.

c) Organizar, dirigir, ordenar y gestionar la llevanza del Registro Central.

d) Ordenar y supervisar, en los términos establecidos en el presente Reglamento, la llevanza del
Registro de Detalle por los Miembros Registradores.

e) Actuar como Contrapartida Central de las Transacciones anotadas en las Cuentas del Registro
Central.
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f)  Calcular, exigir y, en su caso, custodiar el importe de las Garantias necesarias para cubrir el riesgo
asociado a las Posiciones abiertas, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento, las Condiciones
Generales, las Circulares y las Instrucciones.

g) Reportar a un registro de operaciones o a la Autoridad Europea de Valores y Mercados, segun
corresponda, por cuenta propia o por delegacién de las correspondientes contrapartidas, con sujecion
a los términos y condiciones previstos en EMIR y su normativa de desarrollo, las Transacciones sobre
instrumentos financieros derivados de las que sea Contrapartida Central de acuerdo con lo que se
establezca en las correspondientes Circulares e Instrucciones.

De acuerdo con las directrices que en su caso establezca la Autoridad Europea de Valores y
Mercados, BME CLEARING podra establecer por Circular criterios y formatos de reporte al que
deberan ajustarse las notificaciones que los Miembros o Clientes realicen a un registro de
operaciones o a la Autoridad Europea de Valores y Mercados, segun corresponda, relativas a los
datos de las Transacciones de las que BME CLEARING sea Contrapartida Central.

4, BME CLEARING podra celebrar los oportunos acuerdos, que deberan ser sometidos a aprobacion por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, con los mercados o sistemas multilaterales de negociacion en
los que se acuerden Transacciones, asi como con otras entidades que gestionen sistemas de
compensacion y liquidacion en los que se compensen o liquiden Transacciones para las que BME
CLEARING actue como ECC.

5. En ejercicio de las funciones que le corresponden BME CLEARING podra aprobar Circulares e
Instrucciones, que seran de obligado cumplimiento para los Miembros de la ECC, los Clientes y, en
general, los usuarios de los servicios que preste, y que seran objeto de difusion.

Las Circulares desarrollaran el Reglamento y las Condiciones Generales y versaran sobre cuestiones de
caracter general relativas al Registro, Compensacion, Liquidacién, constitucion y ejecucion de garantias,
servicios de Contrapartida Central y en su caso a la determinaciéon de saldos debidos y compensacion
contractual de éstos, asi como a los demas aspectos relevantes de los servicios que se presten por BME
CLEARING.

Las Circulares seran aprobadas por el Consejo de Administraciéon de BME CLEARING, y seran objeto de
publicacidon con, al menos, cinco dias habiles de antelacion a su entrada en vigor, salvo que, por razones
de urgencia, deban entrar en vigor con anterioridad al trascurso de dicho plazo desde su publicacion. Las
Circulares seran comunicadas a la Comision Nacional del Mercado de Valores y al Banco de Espafia en
las veinticuatro horas siguientes a su adopcién. La Comision Nacional del Mercado de Valores podra
oponerse, asi como suspender o dejar sin efecto las Circulares cuando estime que las mismas infringen la
legislacion aplicable, o perjudican el funcionamiento prudente y seguro de la ECC y de los mercados a los
que presta servicio o la proteccion de los inversores.

Las Instrucciones desarrollaran o aplicaran las Condiciones Generales y Circulares o versaran sobre un
asunto de caracter técnico, operativo o procedimental, relevante para los Miembros y Clientes, en relacion
con el Registro, la Compensacion, la Liquidacién, los servicios de Contrapartida Central, y demas servicios
que se presten por BME CLEARING.

Las Instrucciones seran aprobadas por el Director General o, por delegacion del mismo, por un Director de

Departamento.

6. Por su actividad BME CLEARING facturara a los Miembros de la ECC las cantidades correspondientes a
las comisiones que se fijen en su cuadro general de tarifas y comisiones, que se aprobara mediante
Circular.

7. Dentro del ambito de sus funciones de organizacién y gestion BME CLEARING podra imponer recargos

en comisiones, indemnizaciones compensatorias, y otras penalizaciones econémicas, en los términos que
se establezcan por Circular.

8. El régimen econdmico de BME CLEARING se ajustara a las previsiones de la Ley Mercado de Valores,
de EMIR y de la normativa de desarrollo que resulte aplicable. BME CLEARING remitira a la Autoridad
Competente la informacién que sobre recursos propios, liquidez y riesgos sea requerida de acuerdo con
las previsiones legales.

9. BME CLEARING desempefara sus funciones concediendo especial prioridad a la seguridad y eficiencia
de la ECC y prestando especial atenciéon a la salvaguarda de la estabilidad del sistema financiero, otras
consideraciones de interés publico pertinente y los objetivos de sus Miembros y Clientes.
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CAPITULO 2. MIEMBROS

ARTICULO 3. MIEMBROS

1.
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Podran adquirir la condicion de Miembros de BME CLEARING :

e Las empresas de servicios de inversidén que estén autorizadas para ejecutar érdenes de clientes o
para negociar por cuenta propia.

e Las entidades de crédito espafiolas.

e Las empresas de servicios de inversion y las entidades de crédito autorizadas en otros Estados
miembros de la Unién Europea que estén autorizados para ejecutar 6rdenes de clientes o para
negociar por cuenta propia.

e Las empresas de servicios de inversion y las entidades de crédito autorizadas en un Estado que no
sea miembro de la Union Europea, siempre que cumplan los requisitos establecidos en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, para operar en Espafa, y que en la autorizacion
dada por las autoridades de su pais de origen se les faculte para ejecutar 6rdenes de clientes o para
negociar por cuenta propia.

e Aguellas otras personas que, a juicio de BME CLEARING , quien tendra en cuenta en particular las
especiales funciones de BME CLEARING que pudieran ser atendidas por aquellas :

1° sean idéneas;

2° posean un nivel suficiente de aptitud y competencia en materia de compensacion y
liquidacion;
3° tengan establecidas, en su caso, medidas de organizacién adecuadas, y

4° dispongan de recursos suficientes para la funciéon que han de cumplir, teniendo en cuenta
los diversos mecanismos financieros que BME CLEARING puede haber establecido para
cubrir los riesgos derivados de su actividad en la ECC y para garantizar la correcta
Liquidacién de Posiciones.

Las entidades referidas en este apartado 1 deberan reunir los requisitos previstos en el presente
Reglamento y en las Circulares. Dichos requisitos seran no discriminatorios, transparentes y objetivos a
fin de garantizar un acceso abierto y equitativo a BME CLEARING.

Podran, igualmente, adquirir la condicion de Miembro el Banco de Espaia y otras entidades residentes o
no residentes que realicen actividades analogas, en los términos y con las limitaciones que se prevean en
la Ley del Mercado de Valores, en su normativa de desarrollo y en el presente Reglamento. El acceso de
estas ultimas entidades a la condicion de Miembro de BME CLEARING estara sujeto a la aprobacion de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

La competencia para otorgar la condicion de Miembro corresponde al Consejo de Administracion de BME
CLEARING.

Para adquirir tal consideracion, los Miembros deberan manifestar, mediante una solicitud dirigida a BME
CLEARING, su voluntad de adquirir la condicién de Miembro, identificando los Segmentos de la ECC en
los que solicita ser admitido, y suscribir el correspondiente contrato con BME CLEARING, ademas del
adicional que hayan eventualmente de suscribir con otros Miembros en funcion de la clase a la que
pertenezcan.

La solicitud para el acceso a la condicion de Miembro Compensador de la ECC debera acompanarse de
una certificacién expedida por la Autoridad Competente, segun el tipo de entidad de que se trate, que
acredite el cumplimiento de los requisitos exigidos para ostentar tal condicion.

BME CLEARING unicamente podra denegar el acceso, motivando debidamente su decisién por escrito, a

aquellos Miembros Compensadores que, aun cumpliendo los requisitos y condiciones establecidos, no
sean considerados aptos basandose en un analisis exhaustivo del riesgo.
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Los Miembros, una vez admitidos por BME CLEARING, podran actuar con el alcance que corresponda a
cada categoria, en relacion con los Segmentos de la ECC para los que hayan solicitado su admisiéon, y en
los términos previstos en el presente Reglamento y su normativa de desarrollo.

Las Condiciones Generales podran establecer, para cada Segmento de la ECC, condiciones especificas
en relacion con la actividad de los Miembros en los mismos.

4. Los Miembros deberan reunir y mantener, permanentemente, los medios técnicos y personales exigidos
para actuar en BME CLEARING, que seran fijados y revisados de forma general y para cada categoria de
Miembros por BME CLEARING, a través de las correspondientes Circulares, y tendran como finalidad
garantizar que los recursos y la capacidad operativa de los Miembros sean suficientes para cumplir las
obligaciones derivadas de su participacion en BME CLEARING. BME CLEARING revisara anualmente el
cumplimiento por parte de los Miembros de los requisitos y medios exigidos para actuar en BME
CLEARING.

5. La condicion de Miembro de BME CLEARING se pierde:

a) Por renuncia. Los Miembros que deseen renunciar a su condiciéon de Miembro de BME CLEARING,
deberan manifestar expresamente su voluntad de renunciar a ella mediante solicitud dirigida a BME
CLEARING vy adoptaran, con anterioridad a la efectividad de su renuncia, cuantas medidas sean
necesarias para proceder al traspaso o, en su caso, al cierre de sus Posiciones.

b) Por declaracion de Incumplimiento en los términos previstos en el capitulo 8 del presente
Reglamento.

ARTICULO 4. CLASES DE MIEMBROS

1. Los Miembros podran ser No Compensadores, No Compensadores por Cuenta Propia, Compensadores
Individuales y Compensadores Generales.

Las Condiciones Generales podran establecer, para cada Segmento de la ECC, tipos adicionales de
Miembros, por razén de las particularidades que existan en relacion con los requisitos que le sean
exigidos, o las facultades, derechos y obligaciones que les correspondan. Las Condiciones Generales
podran establecer, igualmente, el contenido minimo de los contratos que deban existir, en su caso, entre
dichos Miembros y BME CLEARING o de los Miembros entre si.

2.  Los Miembros No Compensadores podran comunicar para Registro, solicitar el Registro o aceptar el
Traspaso de Transacciones por cuenta propia o por cuenta de sus Clientes y transmitiran a sus Clientes
el efectivo o los valores que BME CLEARING haya puesto a su disposicion, a través de su Miembro
Compensador General, en relacién con las Transacciones registradas en las Cuentas de los Clientes.

El Miembro No Compensador debera celebrar un contrato con uno o, como maximo, con dos Miembros
Compensadores Generales, respondiendo separadamente frente a cada uno de ellos del cumplimiento de
todas las obligaciones inherentes a las Transacciones registradas exclusivamente en las Cuentas que
hayan quedado identificadas, con referencia al contrato con el respectivo Miembro Compensador General,
en la forma que BME CLEARING establezca. Dichos contratos habran de ser remitidos a BME
CLEARING. Las Condiciones Generales de cada Segmento podran establecer normas particulares sobre
la relacion de los Miembros No Compensadores y los Miembros Compensadores Generales.

En el caso de que el Miembro No Compensador celebrara contratos con dos Miembros Compensadores
Generales, BME CLEARING comunicara dicha circunstancia a ambos Miembros Compensadores
Generales, sin revelar a éstos la identidad del otro.

3. Los Miembros No Compensadores por Cuenta Propia podran, exclusivamente, comunicar para Registro,
solicitar el Registro o aceptar el Traspaso de Transacciones para su Cuenta Propia o para Cuentas de
entidades de su grupo.

Podran adquirir la condicién de Miembro No Compensador por Cuenta Propia aquellas entidades que
cumplan los requisitos siguientes:

a) Su objeto social principal consistira en la inversion por cuenta propia o por cuenta de entidades de su
grupo empresarial en mercados organizados y debera excluir la inversion por cuenta ajena, directa o
indirectamente. En los casos de entidades que pretendan acceder a la condicion de Miembro No
Compensador con capacidad restringida a Segmentos de la ECC relativos a Instrumentos Financieros
con activo subyacente no financiero, bastara con que su objeto social permita la compraventa de
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futuros, opciones u otros Instrumentos Financieros sobre el activo subyacente de que se frate,
ademas de ostentar reconocida y acreditada experiencia y profesionalidad en el sector propio del
activo subyacente, que se valorardn segun los criterios que establezcan las correspondientes
Condiciones Generales, y cumplir con los requisitos adicionales de solvencia, organizacion y
especialidad que BME CLEARING pueda establecer en la normativa de desarrollo del presente
Reglamento.

b) Tendran que reunir en todo momento el nivel de solvencia que les exija el Miembro Compensador
General.

c) Mantendran unos recursos propios de acuerdo con lo que BME CLEARING establezca para cada
Segmento de la ECC en las correspondientes Condiciones Generales.

d) Cumpliran todos los requisitos que les exija la legislacion aplicable para el desarrollo de su actividad
de participacion en la ECC.

El Miembro No Compensador por Cuenta Propia debera celebrar un contrato con uno o, como maximo,
con dos Miembros Compensadores Generales, respondiendo separadamente frente a cada uno de ellos
del cumplimiento de todas las obligaciones inherentes a las Transacciones registradas exclusivamente en
las Cuentas que hayan quedado identificadas, con referencia al contrato con el respectivo Miembro
Compensador General, en la forma que BME CLEARING establezca. Dichos contratos habran de ser
remitidos a BME CLEARING. Las Condiciones Generales de cada Segmento podran establecer normas
particulares sobre la relacién de los Miembros No Compensadores por Cuenta Propia y los Miembros
Compensadores Generales.

En el caso de que el Miembro No Compensador por Cuenta Propia celebrara contratos con dos Miembros
Compensadores Generales, BME CLEARING comunicara dicha circunstancia a ambos Miembros
Compensadores Generales, sin revelar a éstos la identidad del otro.

4. Los Miembros Compensadores Individuales podran comunicar para Registro, solicitar el Registro o
aceptar el Traspaso de Transacciones por cuenta propia o por cuenta de Clientes, responderan frente a
BME CLEARING del cumplimiento de todas las obligaciones inherentes a las Posiciones registradas en
sus Cuentas y las de sus Clientes y transmitiran a sus Clientes el efectivo o los valores que BME
CLEARING haya puesto a su disposicién en relacion con las Transacciones registradas en las Cuentas de
los Clientes.

Para adquirir la condicién de Miembro Compensador Individual, las entidades interesadas deberan
disponer del nivel de recursos propios minimo que BME CLEARING establezca para cada Segmento de la
ECC en las correspondientes Condiciones Generales.

5. Los Miembros Compensadores Generales tendran, junto a las funciones propias de los Miembros
Compensadores Individuales, la de responder frente a BME CLEARING del cumplimiento de todas las
obligaciones inherentes a las Transacciones registradas en las Cuentas de los Miembros No
Compensadores que hayan quedado identificadas, con referencia al preceptivo contrato que hayan
celebrado con el Miembro Compensador General y, en su caso, transmitiran a dichos Miembros No
Compensadores el efectivo o los valores que BME CLEARING haya puesto a su disposicion en relacion
con las Transacciones registradas en las correspondientes Cuentas.

Para adquirir la condicion de Miembro Compensador General, las entidades interesadas deberan disponer
del nivel de recursos propios minimo que BME CLEARING establezca para cada Segmento de la ECC en
las correspondientes Condiciones Generales. BME CLEARING podra establecer por Circular garantias y
requisitos alternativos a esos importes de recursos propios minimos, que deberan proporcionar un nivel
equivalente de solvencia, disponibilidad y seguridad financiera.

6. Los Miembros No Compensadores y Compensadores que presten servicios a Clientes que hayan optado
por ser titulares de Cuentas de Registro de Detalle, deberan cumplir con los requisitos que se establecen
en el articulo 14 del presente Reglamento, relativo a los Miembros Registradores, a fin de gestionar un
Registro de Detalle.

7. BME CLEARING mantendra y hara publica una relacion de cada clase de Miembros por cada Segmento
de la ECC.
8. BME CLEARING hara publica cualquier infraccion por parte de los Miembros Compensadores de los

requisitos y medios exigidos por BME CLEARING para adquirir la condicion de Miembro Compensador,
salvo que las Autoridades Competentes consideren que dicha publicacién supondria una amenaza para la
estabilidad financiera o la confianza de los mercados, o que la publicacién ponga en serio peligro los
mercados financieros o cause un dafo desproporcionado a las partes interesadas.
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| ARTICULO 5. DERECHOS Y OBLIGACIONES

1. Con el alcance que corresponda a la clase a la que pertenezcan y a los Segmentos de la ECC en los que
ostenten la condicion de Miembro, los derechos generales de los Miembros comprenden:

a) Comunicar para Registro o solicitar el Registro de Transacciones para que sean objeto de
Contrapartida Central, por cuenta propia o de sus Clientes.

b) Recibir los importes en efectivo y los valores correspondientes a las Transacciones registradas en sus
Cuentas. Estos importes y valores se pondran a disposicién del Miembro en la forma y en el sistema
de liquidacion que se determine en las Condiciones Generales, en las Circulares y en las
Instrucciones que BME CLEARING publique.

c) Ejercer los derechos inherentes a las Posiciones registradas en sus Cuentas.

d) Recibir informacion relativa a las Transacciones, Posiciones y Garantias registradas en sus Cuentas.

e) Recibir informacién en igualdad con el resto de Miembros con sistemas que la ECC ponga a su
disposicion.

f)  Presentar sus reclamaciones por los procedimientos establecidos en el presente Reglamento y en su
contrato con BME CLEARING.

g) Obtener de BME CLEARING la reparacion de cualquier dafio o perjuicio que el Miembro pudiera sufrir
por causa del funcionamiento de la ECC, siempre que haya mediado dolo o culpa grave por parte de
BME CLEARING dentro de su ambito de actuacion.

h) Compensar las obligaciones de pago de importes en efectivo o de entrega de Instrumentos
Financieros que reciprocamente correspondan al Miembro y a BME CLEARING y sean fungibles
entre si, siempre que dichas obligaciones sean legalmente exigibles, con la limitacion establecida en
el articulo 39.9.b) de EMIR.

2. Con el alcance que corresponda a la clase a la que pertenezcan y a los Segmentos de la ECC en los que

ostenten la condicion de Miembro, las obligaciones generales de los Miembros comprenden:

a)
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Conocer, hacer conocer a sus Clientes, cumplir y hacer cumplir en todos sus términos el presente
Reglamento, las Condiciones Generales, las Circulares e Instrucciones aprobadas por BME
CLEARING, asi como mantenerse al dia en sus modificaciones, tal como les sean comunicadas por
BME CLEARING y aparezcan en la pagina Web de ésta Ultima, sometiéndose expresamente en
relacién con su actuacion como Miembro de la ECC, a esta normativa y a la legislaciéon espafiola
aplicable.

Pagar los importes en efectivo y entregar los valores correspondientes a las Transacciones
registradas en sus Cuentas en el sistema de liquidacidon y en la forma que se determine en las
Condiciones Generales, en las Circulares y en las Instrucciones que BME CLEARING publique.

Cumplir las obligaciones inherentes a las Transacciones registradas en sus Cuentas. Cuando se trate
de Cuentas de Cliente Individual, el Miembro respondera frente a BME CLEARING del cumplimiento
de dichas obligaciones de forma solidaria con el Cliente, en caso de Incumplimiento del Cliente. En el
caso de las Cuentas de Clientes con Segregacion General, Cuentas de Clientes con Segregacion
Individualizada y las Cuentas de Miembro Esponsorizadas, el Miembro Compensador respondera del
cumplimiento de dichas obligaciones como si se tratase de una Cuenta Propia del Miembro.

Constituir y mantener las Garantias precisas en cada momento, asi como aportar las Garantias y
cantidades a que se refiere el articulo 37 de este Reglamento.

Comunicar si las Transacciones son de cierre en los casos en que la normativa asi lo requiera.

Para aquellos Segmentos de la ECC en que las correspondientes Condiciones Generales exijan la
llevanza de Registros de Detalle, cumplir las condiciones que se establecen en el presente
Reglamento en relacion con los Miembros Registradores para gestionar un Registro de Detalle,
incluyendo la obligacién de mantener la correspondencia entre el Registro de Detalle y el Registro
Central y, cuando asi se establezca en las correspondientes Condiciones Generales para un
determinado Segmento de la ECC, calcular y exigir las garantias a sus Clientes de acuerdo con lo
establecido en el presente Reglamento.

EX
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i)

Comunicar a BME CLEARING la informacion exigible, respecto a si mismos asi como respecto a sus
Clientes, que permita a BME CLEARING evaluar el cumplimiento del presente Reglamento, su
normativa de desarrollo y demas normativa aplicable y determinar, controlar y gestionar las
concentraciones de riesgos relevantes relacionadas con la prestacion de servicios a Clientes. Previa
solicitud de BME CLEARING, los Miembros informaran a BME CLEARING de los criterios y medidas
que adopten para permitir a sus Clientes acceder a los servicios de BME CLEARING previstos en el
presente Reglamento. Igualmente, comunicar a BME CLEARING la existencia de cualquier indicio o
informacién del que, a su juicio, pudiera resultar el incumplimiento de las normas previstas en la Ley
del Mercado de Valores y demas normativa aplicable, aportando los datos relevantes en que se
funden tales indicios o informaciones. Lo dispuesto en el presente apartado se entiende sin perjuicio
de las comunicaciones que corresponda realizar a los Miembros a la Comision Nacional del Mercado
de Valores o a las correspondientes Autoridades Competentes, al amparo de las normas de conducta
previstas en la Ley del Mercado de Valores y demas normativa aplicable.

Informar a sus Clientes acerca de los diferentes regimenes aplicables, de acuerdo con el presente
Reglamento, a los distintos tipos de Cuentas que se llevan en el Registro Central y a las Cuentas del
Registro de Detalle, con anterioridad a la apertura de las Cuentas de los Clientes.

Cumplir y velar por el cumplimiento de las normas de conducta previstas en la Ley del Mercado de
Valores y deméas normativa aplicable.

Responder frente a BME CLEARING, de cualquier dafio o perjuicio que ésta pudiera sufrir por causa
de la actuacién del Miembro en la ECC, siempre que haya mediado dolo o culpa grave por parte del
Miembro.

ARTICULO 6. CONTENIDO MINIMO DE LOS CONTRATOS ENTRE BME CLEARING Y MIEMBROS Y DE

MIEMBROS ENTRE SI

1. Los contratos a celebrar entre BME CLEARING y los Miembros Compensadores incluiran las siguientes
cuestiones:

a)

b)

c)

d)

e)

9)
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El derecho del Miembro a actuar como tal en la ECC, en relaciéon con los Segmentos de la ECC en
los que ostenta la condicion de Miembro, de acuerdo con el Reglamento de la ECC, las Condiciones
Generales, las Circulares y las Instrucciones.

El conocimiento y aceptacion del Reglamento, las Condiciones Generales, las Circulares y las
Instrucciones en cuanto regulacion propia de la ECC y de sus modificaciones, tal como les sean
comunicadas por BME CLEARING y aparezcan en la pagina Web de ésta ultima, asi como su
aplicacioén en todo lo no previsto expresamente en el contrato.

El derecho del Miembro a resolver el contrato sin penalizaciones en el caso de que se introduzcan
modificaciones en la regulacién propia de la ECC que modifiquen el régimen que se venia aplicando
hasta entonces a su actuacion, sin perjuicio de tener que satisfacer las obligaciones y
responsabilidades que tuviera pendientes.

La obligacién del Miembro de comunicar inmediatamente y por escrito a BME CLEARING cualquier
modificacién sustancial de sus estatutos, su naturaleza o estructura juridica o su situacién financiera
y, especialmente, las que afecten a los requisitos exigidos para ser la clase de Miembro de que se
trate.

La obligacion del Miembro de comunicar inmediatamente a BME CLEARING las informaciones
relativas a las Transacciones por cuenta propia o concernientes a alguno de sus Clientes, asi como
los datos de estos ultimos, si las Autoridades Competentes lo exigiesen, o viniese requerido por el
interés general de la ECC. Igualmente, comunicar a BME CLEARING la informacion exigible,
respecto a si mismos asi como respecto a sus Clientes, que permita a BME CLEARING evaluar el
cumplimiento del Reglamento, su normativa de desarrollo y demas normativa aplicable y determinar,
controlar y gestionar las concentraciones de riesgos relevantes relacionadas con la prestacion de
servicios a Clientes.

El derecho de BME CLEARING de transmitir informacioén relativa a un Miembro a las Autoridades
Competentes que se lo soliciten. En la medida que sea posible, BME CLEARING comunicara el
contenido de dicha informacion al Miembro afectado.

La aceptacién por el Miembro de los procedimientos y actuaciones aplicables en caso de producirse
Incidencias en la Liquidacion o en caso de Incumplimiento, incluidos los de ejecucion de Garantias,

EX
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h)

k)

0)

P)

Q)
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que se contemplen en el Reglamento o en las Condiciones Generales de cada Segmento de la ECC
y en particular del régimen de compensacion contractual de saldos que se prevé en el presente
Reglamento.

La obligacién del Miembro de poner en conocimiento de sus Clientes el presente Reglamento y la
restante regulacién propia de la ECC, asi como sus modificaciones.

La obligacién del Miembro de recoger en los documentos contractuales con sus clientes lo previsto
en el articulo 9 del presente Reglamento.

El compromiso del Miembro Compensador General de celebrar un contrato con cada uno de los
Miembros No Compensadores respecto de los que actie como tal, que debera incluir el contenido
minimo que se establece en el Reglamento o en las correspondientes Condiciones Generales.

La obligacion del Miembro de constituir y mantener las Garantias precisas en cada momento
correspondientes a las Posiciones de sus Cuentas incluyendo la obligaciéon de aportar las Garantias
y cantidades a que se refiere el articulo 37 de este Reglamento.

El compromiso del Miembro Compensador General de responder frente a BME CLEARING
solidariamente con los Miembros No Compensadores, de la constituciéon y mantenimiento de las
Garantias precisas en cada momento correspondientes a las Posiciones de las Cuentas de sus
Miembros No Compensadores que sean identificadas, en la forma que BME CLEARING establezca
y con referencia al preceptivo contrato que éstos hayan celebrado con el Miembro Compensador
General, independientemente de que los Miembros No Compensadores o Clientes hayan cumplido
o no con dicha obligacion ante el Miembro Compensador o el Miembro No Compensador, segin
corresponda.

La obligacion del Miembro Compensador de pagar a BME CLEARING los importes en efectivo
resultantes de las correspondientes Liquidaciones de cualquier tipo, incluidas las comisiones de
BME CLEARING, en relacion con las Transacciones de sus Cuentas y, en el caso de los Miembros
Compensadores Generales, de las de sus Miembros No Compensadores que sean identificadas, en
la forma que BME CLEARING establezca y con referencia al preceptivo contrato que éstos hayan
celebrado con el Miembro Compensador General, independientemente de que los Miembros No
Compensadores o Clientes hayan cumplido o no con dicha obligacién frente al Miembro
Compensador o al Miembro No Compensador, segun corresponda.

A tales efectos, el Miembro debera tener una cuenta en el sistema Target2, u otro sistema de pagos
que se pueda establecer en las Condiciones Generales de cada Segmento de la ECC, o,
alternativamente, designar y comunicar a BME CLEARING la entidad que, teniendo cuenta en el
sistema de pagos establecido, vaya a actuar como su agente de pagos para la realizacion del pago
de los importes en efectivo resultantes de las correspondientes Liquidaciones. BME CLEARING
podra oponerse a la designacion por el Miembro de la entidad que actue como su agente de pagos
cuando estime que dicha designacion puede perjudicar el funcionamiento prudente y seguro de la
ECC. En caso de oposicion de la ECC a la designacion, el Miembro Compensador debera designar
otra entidad para que actie como su agente de pagos y que sea aceptada por BME CLEARING.

El compromiso del Miembro de cumplir sus obligaciones financieras pendientes para con BME
CLEARING, incluyendo las tarifas y comisiones de BME CLEARING, incluso después de cesar, por
cualquier causa, como Miembro de la ECC.

La obligacién del Miembro de cumplir frente a BME CLEARING las obligaciones de entrega de
efectivo o de valores derivadas de la correspondiente Liquidacion de las Posiciones registradas en
sus Cuentas en el sistema de liquidacion en la forma que se determine en las Condiciones Generales
y su normativa de desarrollo.

El compromiso del Miembro Compensador General de responder frente a BME CLEARING del
cumplimiento de todas las obligaciones inherentes a las Transacciones registradas en las Cuentas
de los Miembros No Compensadores que hayan quedado identificadas, con referencia al preceptivo
contrato que hayan celebrado con el Miembro Compensador General independientemente de que
los Miembros No Compensadores o Clientes hayan cumplido o no con dicha obligacién frente al
Miembro Compensador o al Miembro No Compensador, segun corresponda.

La obligacion del Miembro de comunicar inmediatamente a BME CLEARING el Incumplimiento de
sus obligaciones por parte de alguno de sus Miembros No Compensadores, o alguno de sus
Clientes, indicando, si BME CLEARING lo solicitara, la plena identidad de su Cliente y datos que
consten en el contrato Miembro-Cliente.
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La aceptacion del Miembro a las comprobaciones que BME CLEARING decida realizar a propoésito
del cumplimiento de sus obligaciones por parte del Miembro y el compromiso de este ultimo de
facilitar y cooperar a dicha comprobacion.

El compromiso del Miembro de cumplir y velar por el cumplimiento de las normas de conducta
previstas en la Ley del Mercado de Valores y demas normativa aplicable.

La obligacion del Miembro que gestione un Registro de Detalle de cumplir con las normas
establecidas en el Reglamento, Condiciones Generales, Circulares e Instrucciones respecto a la
llevanza del Registro de Detalle y obligaciones de informacion y, para aquellos Segmentos de la
ECC en que asi se establezca en las correspondientes Condiciones Generales, respecto al calculo
y gestion de garantias.

2. Los contratos a celebrar entre BME CLEARING y los Miembros No Compensadores incluiran las
cldusulas de los contratos entre BME CLEARING y los Miembros Compensadores recogidas en el
apartado numero 1 de este articulo, salvo las previstas en sus incisos i), j), k), 1), m), n), 0), p) y q).
Adicionalmente, incluiran las siguientes previsiones:

a)

c)

d)

e)

La obligacion del Miembro No Compensador de constituir y mantener, a través de su Miembro
Compensador General, las Garantias correspondientes a las Posiciones de sus Cuentas,
respondiendo ambos Miembros solidariamente frente a BME CLEARING.

La responsabilidad del Miembro No Compensador frente al Miembro Compensador General por el
pago de los importes en efectivo resultantes de las correspondientes Liquidaciones de cualquier
tipo, incluidas las comisiones de BME CLEARING, asi como por el cumplimiento de las obligaciones
de entrega de efectivo y de valores derivadas de la correspondiente Liquidaciéon de las Posiciones
registradas exclusivamente en las Cuentas, que hayan quedado identificadas, con referencia al
respectivo contrato con el Miembro Compensador General, independientemente de que los Clientes
hayan cumplido o no con dicha obligacién frente al Miembro No Compensador, en la forma que se
determine en las Condiciones Generales y normativa de desarrollo.

El compromiso del Miembro No Compensador de cumplir las obligaciones financieras pendientes
para con BME CLEARING, incluyendo las tarifas y comisiones de BME CLEARING, incluso después
de cesar, por cualquier causa, como Miembro de la ECC o extinguirse por cualquier motivo el
contrato suscrito con el Miembro Compensador General.

La obligacion del Miembro de comunicar inmediatamente a BME CLEARING el Incumplimiento de
sus obligaciones por parte de alguno de sus Clientes, indicando, si BME CLEARING lo solicitara, la
plena identidad de su Cliente y datos que consten en el contrato Miembro-Cliente.

En aquellos Segmentos de la ECC para los que asi se determine en las correspondientes
Condiciones Generales, la obligacion del Miembro de recoger en los documentos contractuales con
sus clientes lo previsto en el articulo 9 del presente Reglamento.

3. El contenido minimo de los contratos a celebrar entre un Miembro Compensador General y un Miembro
No Compensador incluira:

a)

b)
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La responsabilidad del Miembro Compensador General frente a BME CLEARING por todas las
obligaciones inherentes a las Transacciones registradas en las Cuentas abiertas por el Miembro No
Compensador, que sean identificadas, en la forma que BME CLEARING establezca y con referencia
a este contrato, independientemente de que los Miembros No Compensadores o Clientes hayan
cumplido o no con dicha obligacion frente al Miembro Compensador o al Miembro No
Compensador, segun corresponda.

La obligacién del Miembro Compensador General de realizar los pagos y cobros de efectivos,
incluidas las comisiones de BME CLEARING, resultantes de las Transacciones realizadas en la
ECC por el Miembro No Compensador, registradas en las Cuentas abiertas por éste que sean
identificadas, en la forma que BME CLEARING establezca y con referencia a este contrato,
independientemente de que los Miembros No Compensadores o Clientes hayan cumplido o no con
dicha obligacion frente al Miembro Compensador o al Miembro No Compensador, segun
corresponda.
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d)

e)

g)

La responsabilidad del Miembro No Compensador frente al Miembro Compensador General por el
pago de los importes en efectivo resultantes de las correspondientes Liquidaciones de cualquier
tipo, incluidas las comisiones de BME CLEARING, asi como por el cumplimiento de las obligaciones
de entrega de efectivo y de valores derivadas de la correspondiente Liquidacion de las Posiciones
registras en las Cuentas, que sean identificadas, en la forma que BME CLEARING establezca y con
referencia a este contrato, independientemente de que los Clientes hayan cumplido o no con dicha
obligacion frente al Miembro No Compensador, en la forma que se determine en las Condiciones
Generales y normativa de desarrollo.

El compromiso del Miembro No Compensador de cumplir con todas las obligaciones financieras
pendientes para con BME CLEARING, incluyendo las tarifas y comisiones de BME CLEARING,
incluso después de perder, por cualquier causa, su condicion de Miembro de BME CLEARING, o
extinguirse por cualquier motivo el contrato suscrito con el Miembro Compensador General.

La obligacion del Miembro No Compensador de constituir y mantener, a través de su Miembro
Compensador General, las Garantias correspondientes a las Posiciones de sus Cuentas,
respondiendo ambos Miembros solidariamente frente a BME CLEARING.

La aceptacion por el Miembro No Compensador de los procedimientos y actuaciones aplicables en
caso de producirse Incidencias en la Liquidacion o en caso de Incumplimiento, incluidos los de
ejecucion de Garantias que se contemplen en el Reglamento o en las Condiciones Generales y en
particular del régimen de compensacion contractual de saldos que se prevé en el presente
Reglamento.

El sometimiento expreso de ambos Miembros, en relacién con su actuaciéon enla ECC,
exclusivamente al presente Reglamento de la ECC, las Condiciones Generales, las Circulares e
Instrucciones aprobadas por BME CLEARING vy la legislacion espafiola aplicable.

4. Todos los contratos entre los Miembros y BME CLEARING recogeran:

a)

b)

c)

d)

e)

9)

La clausula de sumision de las reclamaciones que puedan surgir entre ellos al procedimiento arbitral
previsto por el articulo 42 del Reglamento renunciando a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles.

La clausula de asuncién de responsabilidad del Miembro frente a BME CLEARING, por cualquier
dafio o perjuicio que ésta pudiera sufrir por causa de la actuacion del Miembro en la ECC, siempre
que haya mediado dolo o culpa grave por parte del Miembro.

La clausula de asuncion de responsabilidad de BME CLEARING, dentro de su ambito de actuacion,
frente al Miembro, por cualquier dafio o perjuicio que éste pudiera sufrir por causa del
funcionamiento de la ECC, siempre que haya mediado dolo o culpa grave por parte de BME
CLEARING.

La facultad de BME CLEARING de resolver el contrato en caso de declaracién de Incumplimiento
del Miembro, lo que determinara la pérdida de su condicion de Miembro.

El sometimiento expreso del Miembro, en relaciéon con su actuacién en la ECC, exclusivamente al
presente Reglamento de la ECC, las Condiciones Generales, las Circulares, e Instrucciones
aprobadas por BME CLEARING vy la legislacion espariola aplicable.

La designacién por parte del Miembro del Segmento de la ECC respecto del que solicita adquirir la
condicion de Miembro.

El derecho de BME CLEARING y del Miembro a compensar reciprocamente sus obligaciones de
pago de importes en efectivo o de entrega de Instrumentos Financieros que sean fungibles entre si,
siempre que dichas obligaciones sean legalmente exigibles, con la limitacion establecida en el
articulo 39.9.b) de EMIR.

5. Las Condiciones Generales de cada Segmento de la ECC que prevean tipos adicionales de Miembros
dentro de las clases anteriormente referidas, podran establecer, igualmente, el contenido minimo de los
contratos que deban existir, en su caso, entre dichos Miembros y BME CLEARING o de los Miembros
entre si.
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CAPITULO 3. CLIENTES

ARTICULO 7. NORMAS GENERALES

1. Puede acceder a la condicién de Cliente cualquier persona fisica o juridica.

2. El Cliente tendra acceso a los Segmentos de la ECC a través de al menos un Miembro, con sujecion a los
requisitos establecidos en el presente Reglamento. Las Condiciones Generales podran establecer, para
cada Segmento de la ECC, requisitos especificos en relacion con la actividad de los Clientes a proposito
del Segmento al que se refieran.

3. El Cliente podra solicitar a su Miembro la apertura de Cuentas para el registro de las Transacciones
realizadas por cuenta del Cliente.

El Cliente respondera frente a cada Miembro por las Cuentas que tenga abiertas a través del mismo. La
responsabilidad de cada Miembro frente a BME CLEARING por razon de las Cuentas del Cliente, se
circunscribira exclusivamente a las Cuentas que el Cliente tenga abiertas a través del mismo.

ARTICULO 8. DERECHOS Y OBLIGACIONES

1. Los derechos generales de los Clientes comprenden:

A) Solicitar a su Miembro la apertura de una Cuenta en aquellos Segmentos de la ECC en los que
solicite operar como Cliente.

B) Solicitar a su Miembro que comunique para Registro o solicite el Registro de Transacciones en los
Segmentos de la ECC en los que ostente la condicion de Cliente, para que sean objeto de
Contrapartida.

C) Recibir los importes en efectivo y los valores correspondientes a las Posiciones registradas en sus
Cuentas, en la forma que se determine en las Condiciones Generales, en las Circulares y en las
Instrucciones que BME CLEARING publique.

D) Ejercer los derechos inherentes a las Transacciones registradas en sus Cuentas.

E) Recibir de su Miembro informacion relativa a las Transacciones, Posiciones y Garantias registradas
en su Cuenta.

F) Presentar sus reclamaciones por los procedimientos establecidos en el presente Reglamento.
2. Las obligaciones generales de los Clientes comprenden:

A) Conocer y cumplir el presente Reglamento, las Condiciones Generales, las Circulares e Instrucciones
aprobadas por BME CLEARING, y sus sucesivas modificaciones, que seran publicas, sometiéndose
expresamente, en relacion con su actuacion como Cliente en la ECC, exclusivamente a esta
normativa y a la legislacion espafiola aplicable.

B) Pagar a su Miembro los importes en efectivo y entregar los valores correspondientes a las Posiciones
registradas en sus Cuentas, en la forma que se determine en las Condiciones Generales, en las
Circulares y en las Instrucciones que BME CLEARING publique.

C) Cumplir las obligaciones inherentes a las Posiciones registradas en sus Cuentas.

D) Constituir y mantener las Garantias precisas en cada momento, a favor de BME CLEARING y a
través de su Miembro, si es titular de una Cuenta de Cliente Individual y, en los casos en que las
Condiciones Generales asi lo prevean en relacién con un determinado Segmento de la ECC, a favor
del Miembro, en el caso de Cuentas de Cliente con Segregacion Individualizada o de Cuentas de
Clientes con Segregacion General, o a favor del Miembro Registrador correspondiente, si es titular de
una Cuenta de Registro de Detalle.

E) Comunicar a su Miembro si las Transacciones son de cierre en los casos en que la normativa asi lo
requiera.
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Comunicar a su Miembro la informacion exigible respecto a si mismos, que incluira, en todo caso, el
nombre o razén social domicilio y Numero de identificacion fiscal del Cliente y, en su caso,
identificacion de su representante y justificacion de dicha representacion.

Cumplir las normas de conducta previstas en la Ley del Mercado de Valores y demas normativa
aplicable.

Autorizar firme e irrevocablemente a su Miembro para que pueda Cerrar por cuenta del Cliente todas
sus Posiciones, en caso de que incumpliera alguna de las obligaciones que le corresponden
derivadas de las Transacciones registradas en su Cuenta, o en caso de incurrir en alguno de los
demas supuestos de incumplimiento establecidos en el Reglamento, que tengan como consecuencia
la declaracion de incumplimiento del Cliente por parte del Miembro.

Aceptar la adopcién de cuantas medidas se prevean en las correspondientes Condiciones Generales
en el caso de producirse Incidencias en la Liquidacién de las Posiciones registradas en sus Cuentas.

Aceptar que, en caso de incumplimiento de su Miembro, BME CLEARING pueda trasladar o, en su
caso, cerrar por cuenta del Cliente todas sus Posiciones.

Consentir que su nombre, su domicilio, Numero de Identificacion Fiscal y el nimero de Cuenta que se
le asigne, sean comunicados por el Miembro a BME CLEARING vy, si fuera necesario, tanto por el
Miembro como por BME CLEARING a las Autoridades Competentes.

ARTiCULO 9.

RELACION ENTRE LOS MIEMBROS Y LOS CLIENTES

La relacién contractual entre el Miembro y los Clientes se ajustara a los términos acordados por las partes, con
sujecion a los requisitos especificos que en su caso se establezcan en las correspondientes Condiciones
Generales, debiendo hacerse constar los derechos y obligaciones que corresponden a los Clientes, el tipo de
Cuenta, asi como la aceptacion de la regulacién de la ECC y el sometimiento del Cliente, en relacién con su
actuacion en la ECC, exclusivamente a dicha regulacion y a la legislacion espafiola aplicable.
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CAPITULO 4. TRANSACCIONES

ARTICULO 10. NORMAS GENERALES

1. BME CLEARING organizara la Compensacion, Liquidacion, Registro y Contrapartida Central de las
Transacciones, llevando a cabo todas o solamente alguna de estas funciones, de acuerdo con lo que se
establezca en las correspondientes Condiciones Generales para cada Segmento de la ECC.

2. Las Condiciones Generales, que figuraran como anexo al presente Reglamento, formando parte integrante
del mismo, estableceran para cada Segmento de la ECC, sin caracter limitativo:

A) La denominacion del Segmento de la ECC.

B) Los Instrumentos Financieros y las Transacciones de las que pueden ser objeto, que forman parte del
correspondiente Segmento de la ECC.

C) Sistema y forma de Liquidacidon de Posiciones y normas particulares que, en su caso, deban aplicar en
materia de Compensacion y Liquidacion de Posiciones, incluyendo, en su caso, la gestién de las
Incidencias en la Liquidacion.

D) Funciones que BME CLEARING llevara a cabo en relacion con las Transacciones.

E) Normas particulares que, en su caso, deben aplicar en materia de Registro, Comunicacion para Registro
o Solicitud de Registro y procedimiento de aceptacion de la Comunicacion o Solicitud en el Registro de
Operaciones, asi como en relacion con la exigencia de llevanza de Cuentas en el Registro Central o en
el Registro de Detalle. .

F) Normas particulares que, en su caso, deben aplicar en materia de calculo y exigencia de Garantias.

G) En el Segmento de Derivados Financieros, cuando se trate de Transacciones sobre Derivados cuyo
Activo Subyacente sea un indice, se contendra expresa referencia y remisién a las normas de
composicion y calculo del indice.

H) Informacién que BME CLEARING difundira, en relacién con las Transacciones y sistemas de
informacién, transmisién y almacenamiento de informacién.

I) Condiciones o requisitos adicionales aplicables a los Miembros y Clientes.

J) Tipos adicionales de Miembros, por razén de las particularidades que existan en relacion con los
requisitos que le sean exigidos, o las facultades, derechos y obligaciones que les correspondan, asi
como el contenido minimo de los contratos que deban existir, en su caso, entre dichos Miembros y BME
CLEARING o de los Miembros entre si.

K) Tipos adicionales de Cuentas, por razon de que el Registro de Posiciones y el Calculo de Garantias se
realicen en bruto o en neto, o por razén de especialidades relativas al titular de la Cuenta.

L) Requisitos aplicables a la relacion que, en su caso, deba existir entre los Miembros de la ECC y los
miembros negociadores de los mercados y sistemas de negociacion y las entidades participantes de los
sistemas de liquidacion en los que, respectivamente, se lleven a cabo la negociacion y la Liquidacion de
Posiciones.

M) Normas particulares que sean aplicables en materia de Incumplimiento de Miembros o Clientes.

3. BME CLEARING establecera Segmentos de la ECC en funcién, entre otros criterios, del tipo de Instrumento
Financiero sobre el que se lleven a cabo las correspondiente Transacciones, mercado o sistema de
negociacion o de liquidacién en que se acuerden, negocien o liquiden las Transacciones o los Instrumentos
Financieros que constituyen su objeto, del tipo de participantes en dichos mercados o sistemas de
negociacion o liquidacion o del hecho de que la negociacion y liquidacion de tales Instrumentos Financieros
se lleve a cabo fuera de cualquier mercado o sistema de negociacién o liquidacion, en su caso. Todos los
Instrumentos Financieros y las Transacciones de las que son objeto perteneceran a un Segmento de la
ECC. Para cada Segmento de la ECC sera de aplicacion la normativa y seran exigibles las Garantias que
BME CLEARING determine en las correspondientes Condiciones Generales, Circulares e Instrucciones.
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CAPITULO 5. REGISTRO

ARTICULO 11. REGISTRO DE OPERACIONES

1. La llevanza del Registro de Operaciones corresponde a BME CLEARING, que llevara el Registro Central vy,
en su caso, junto con los Miembros Registradores, que llevaran el Registro de Detalle.

2. Seran objeto del Registro de Operaciones las Transacciones, las Posiciones resultantes de las
Transacciones y las Garantias correspondientes, asi como cualesquiera otras operaciones derivadas de las
Transacciones registradas y que deban ser objeto de anotacion. La admision al Registro de Operaciones se
llevara a cabo a través de las vias descritas en el articulo siguiente. El acceso al Registro de Operaciones se
producira mediante la anotacion en el Registro Central de las Transacciones efectuadas de acuerdo con lo
previsto en el Reglamento y su normativa de desarrollo.

ARTICULO 12. VIAS DE ADMISION AL REGISTRO DE OPERACIONES

1. La admisidn al Registro de Operaciones podra realizarse por las siguientes vias:
A) Comunicacién para Registro

Por esta via accederan al Registro de Operaciones las Transacciones de Mercado sobre Instrumentos
Financieros admitidos por BME CLEARING que se determinen en las correspondientes Condiciones
Generales.

Se entenderan anotadas en el Registro de Operaciones las Transacciones de Mercado una vez BME
CLEARING haya aceptado la Comunicacion para Registro realizada, por cuenta de un Miembro, por el
mercado regulado o sistema de negociacion de acuerdo con los procedimientos que se establezcan en
las correspondientes Condiciones Generales y Circulares.

B) Solicitud de Registro

BME CLEARING podra registrar las Transacciones fuera de Mercado admitidas por BME CLEARING
que se determinen en las correspondientes Condiciones Generales.

Se entenderan anotadas en el Registro de Operaciones estas Transacciones fuera de Mercado una vez
BME CLEARING haya aceptado la Solicitud de Registro de acuerdo con los procedimientos que se
establezcan en las correspondientes Condiciones Generales y Circulares.

C) Generacion de Transacciones por la ECC

BME CLEARING podra registrar las Transacciones que genere en la gestidon de Incidencias en la
Liquidacion de acuerdo con lo que se establezca en las correspondientes Condiciones Generales y
normativa de desarrollo.

2. BME CLEARING podra suspender una o varias vias de acceso al Registro, por el plazo de tiempo que
estime oportuno, en casos de fuerza mayor o cuando ello fuera necesario para la proteccién de la propia
BME CLEARING o de sus participantes. BME CLEARING informara de tales decisiones, a la mayor
brevedad posible, a la Comision Nacional del Mercado de Valores y las hara publicas. La Comisién Nacional
del Mercado de Valores podra imponer el levantamiento de la suspension.

ARTICULO 13. NORMAS GENERALES DEL REGISTRO DE OPERACIONES

1. BME CLEARING actuara como Contrapartida Central desde el momento en el que las Transacciones se
anoten en el Registro Central, en los términos previstos en el presente Reglamento.

2. Las anotaciones en el Registro Central y en el Registro de Detalle sélo pueden producirse de acuerdo con el
presente Reglamento.

3. Las Transacciones se anotaran en las Cuentas correspondientes del Registro Central y, en los casos en que
las Condiciones Generales exijan la llevanza de Registros de Detalle de Cuentas de Clientes con
Segregacion General, simultdneamente en las Cuentas correspondientes del Registro de Detalle. Todas las
anotaciones que se practiquen en los Registros de Detalle, estaran también reflejadas en el Registro
Central.
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10.

11.
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Las Transacciones que los Miembros realicen por cuenta propia se anotaran en las Cuentas
correspondientes del Registro Central. Las Transacciones que realice un Miembro por cuenta de un Cliente
con Cuenta de Cliente Individual, asi como las relativas a Clientes de Cuentas con Segregacion
Individualizada y Cuentas de Miembro Esponsorizadas se anotaran en la Cuenta correspondiente del
Registro Central, en la que constara la identidad del Cliente (o la identidad del Miembro No Compensador
con Cuentas de Miembro Esponsorizadas). Las Transacciones de los Clientes que tengan abierta Cuenta
en el Registro de Detalle se anotaran en la Cuenta correspondiente del Registro Central v,
simultdneamente, en la Cuenta correspondiente del Registro de Detalle, constando Unicamente en este
ultimo la identidad del Cliente. No se llevara a cabo Compensacion en relacion con las obligaciones de
pago de efectivo o entrega de valores que resulten de las Posiciones registradas en diferentes Cuentas.

BME CLEARING sera responsable, en relacion con las Cuentas del Registro Central, y los Miembros
Registradores lo seran en relacién con las Cuentas del Registro de Detalle, de que sea posible identificar
toda la vida de las Transacciones asi como de las Posiciones resultantes de las mismas desde que se
registran hasta que se liquidan, en su caso, o hasta que cesa la funcion de Contrapartida, permitiendo que
se pueda llevar a cabo una reconstruccion completa y precisa del proceso de Compensacion con respecto a
cada Transaccion asi como de las Posiciones y permitiendo que se pueda relacionar directamente una
Transaccion o Posicion con el origen de éstas.

Los Miembros, cuando operan para sus Cuentas Propias, y los Clientes, pueden comunicar para Registro o
solicitar el Registro de Transacciones a través de otros Miembros o, en el caso de los Clientes, a través de
Miembros distintos a aquel con quien tienen abierta su Cuenta. Con el fin de que el Registro de las
Transacciones se produzca finalmente en la Cuenta Propia del Miembro o en la Cuenta del Cliente, segun
corresponda, BME CLEARING establecera mediante Circular el procedimiento de Traspaso de
Transacciones en el Registro Central entre las Cuentas del Miembro que haya efectuado la Transaccion y la
Cuenta en que deba quedar finalmente registrada.

Debera haber correspondencia entre las Cuentas del Registro de Detalle y las correspondientes Cuentas del
Registro Central, de manera que las Cuentas del Registro Central recojan las Transacciones detalladas en
las correspondientes Cuentas del Registro de Detalle. A tal efecto, debera realizarse el ajuste de la Posicion
de las Cuentas de Clientes con Segregacion General en el Registro Central, como consecuencia del cierre
de Transacciones o Posiciones en las Cuentas del Registro de Detalle.

BME CLEARING establecera mediante Circular las medidas necesarias que los Miembros Registradores
deberan cumplir en relacion con las obligaciones que les corresponden como Miembros Registradores, y en
relacién con la forma y estructura que deben adoptar los Registros de Detalle.

Con el fin de mantener la debida correspondencia entre las Cuentas del Registro Central y del Registro de
Detalle, BME CLEARING establecera mediante Circular procedimientos periddicos de comprobaciéon de
Posiciones entre el Registro Central y el Registro de Detalle.

Los Miembros Registradores deberan cumplir estrictamente cuantos requerimientos de informacioén le
hagan BME CLEARING o las Autoridades Competentes en relacién con la llevanza del Registro de Detalle.

En el Registro Central a cargo de BME CLEARING se llevaran las siguientes clases de Cuentas:

A. Cuenta Diaria, cuyo titular es un Miembro, en la que se anotan las Transacciones previamente a su
Traspaso a otro tipo de Cuenta del Registro Central en la que queden finalmente registradas. Las
Transacciones que estén registradas en esta Cuenta se consideran Transacciones propias del Miembro
titular de la Cuenta. Salvo que otra cosa se establezca en las correspondientes Condiciones Generales
para un determinado Segmento de la ECC, esta Cuenta no debe tener Posicion al final de una Sesion,
por lo que las Transacciones que permanezcan en la Cuenta Diaria al final de una Sesién se
Traspasaran automaticamente a la Cuenta Propia del Miembro.

B. Cuenta Propia, cuyo titular es un Miembro, en la que se registran las Transacciones propias del
Miembro titular y sus Garantias, reflejando en todo momento la Posicién del Miembro titular.

C. Cuenta de Cliente Individual, (segregacién individualizada)cuyo titular es un Cliente, en la que se
registran las Transacciones del Cliente y sus Garantias, reflejando en todo momento la Posicion del
Cliente. La apertura de este tipo de Cuenta debera ser solicitada por el Miembro a BME CLEARING, de
acuerdo con el procedimiento que se establezca por Circular.

D. Cuenta de Cliente con Segregacion Individualizada cuyo titular es un Miembro, en la que se registran
las Transacciones y Garantias de un Cliente reflejandose en todo momento las posiciones de dicho
Cliente de forma individualizada.
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E. Cuenta de Clientes con Segregacion General, cuyo titular es un Miembro en la que se registran las
Transacciones y Garantias de los Clientes, reflejando, sin compensarse, la suma de las Posiciones de
dichos Clientes.

F. Cuenta de Miembro Esponsorizada, (segregacion individualizada) cuyo titular es un Miembro
Compensador General, y en la que se registran las Transacciones propias y las Garantias de un
Miembro No Compensador, reflejandose en todo momento las posiciones de dicho Miembro No
Compensador de forma individualizada. En todo lo no previsto expresamente en este Reglamento para
las Cuentas de Miembro Esponsorizadas, el régimen aplicable a las mismas sera el previsto para la
Cuenta de Cliente con Segregacion Individualizada, correspondiendo al Miembro No Compensador
respecto de la Cuenta de Miembro Esponsorizada, los derechos y obligaciones que corresponderian a
un Cliente en dicho tipo de Cuentas.

En las Cuentas de Cliente Individual, la ECC seréa la contrapartida de los Clientes titulares de dichas
Cuentas.

En el caso de la Cuenta de Cliente con Segregacién Individualizada, las Cuentas de Clientes con
Segregacion General y las Cuentas de Miembro Esponsorizadas, el Miembro Compensador es la
contrapartida de la ECC, teniendo el Cliente como contraparte al Miembro y el Miembro No
Compensador, en su caso, al Miembro Compensador General.

12. En los casos en los que asi se prevea para un determinado Segmento de la ECC en las correspondientes
Condiciones Generales, en el Registro de Detalle a cargo de los Miembros Registradores se llevaran
Cuentas de Registro de Detalle en relacion con las Cuentas de Clientes con Segregacion General, cuyo
titular es un Cliente, en la que se registran las Transacciones y Garantias del Cliente titular, reflejando en
todo momento la Posicién de cada Cliente frente al Miembro Registrador.

13. Las Condiciones Generales podran establecer, para cada Segmento de la ECC, tipos adicionales de
Cuentas, por razon de que el Registro de Posiciones y el Calculo de Garantias se realicen en bruto o en
neto, o por razén de especialidades relativas al titular de la Cuenta.

14. Las anotaciones en el Registro Central podran ser modificadas o, en su caso, canceladas por BME
CLEARING en los siguientes supuestos:

A. Errores materiales evidentes o fallos técnicos de acuerdo con lo establecido mediante Circular.

B. Compensaciones de Transacciones dentro de una misma Cuenta.

C. Traspasos entre Cuentas de acuerdo con lo establecido en las correspondientes Circulares.

D. Modificaciones o anulaciones de Transacciones de Mercado acordadas en un mercado o sistema de
negociacion con el que BME CLEARING haya alcanzado los oportunos acuerdos para actuar como
ECC, cuando dicho mercado o sistema de negociacion comunique a la ECC la modificaciéon o anulacion

de tales Transacciones, todo ello en los términos que se establezcan por Circular.

En todo caso, BME CLEARING podra exigir la documentacion justificativa que estime precisa para poder
realizar las modificaciones o cancelaciones que se soliciten.

BME CLEARING facturara las modificaciones y cancelaciones que realice de acuerdo a los precios
publicados en la Circular de tarifas vigente en cada momento.

15. Se regularan mediante Circular los horarios de acceso al Registro Central.

ARTICULO 14. MIEMBROS REGISTRADORES

1. En los Segmentos de la ECC en los que las correspondientes Condiciones Generales exijan la llevanza de
Cuentas de Registro de Detalle en relacion con las Cuentas de Clientes con Segregacion General, podran
solicitar a BME CLEARING autorizacion para realizar la funcion de Miembros Registradores, con el fin de
gestionar el Registro de Detalle, los Miembros No Compensadores, Compensadores Individuales y
Compensadores Generales que cumplan con las condiciones establecidas en el presente articulo.

2. Para gestionar un Registro de Detalle los Miembros deberan disponer del nivel de recursos propios minimo
que BME CLEARING, en su caso, establezca para cada Segmento de la ECC en las correspondientes
Condiciones Generales.
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3. Los Miembros No Compensadores que gestionen un Registro de Detalle deberan firmar un contrato con un
Miembro Compensador General que, a su vez, gestione un Registro de Detalle.

4. Para gestionar un Registro de Detalle los Miembros deberan cumplir las siguientes condiciones:

A. Disponer de los medios materiales, técnicos, humanos, y procedimentales para, de acuerdo con lo que
establezcan las correspondientes Condiciones Generales:

1. Gestionar un sistema de registro de forma que las Transacciones anotadas en las Cuentas de
Clientes con Segregacion General abiertas en el Registro Central gestionado por BME CLEARING
tengan su fiel reflejo, en las Cuentas de cada Cliente en el Registro de Detalle del Miembro.

2. En los casos en que se asi se establezca para un determinado Segmento de la ECC en las
correspondientes Condiciones Generales, realizar la gestion de las Garantias correspondientes a
las Posiciones registradas en cada Cuenta del Registro de Detalle, en los términos previstos en el
articulo 21 de este Reglamento..

3. En su caso, realizar el calculo de las Liquidaciones correspondientes a las Transacciones
registradas en cada Cuenta del Registro de Detalle.

4. En su caso, realizar la Liquidacion de las Posiciones en los sistemas de liquidacion con los que
BME CLEARING haya alcanzado los oportunos acuerdos, correspondientes a las Transacciones
registradas en cada Cuenta del Registro de Detalle.

5. En su caso, asignar los ejercicios de Opciones parciales o las entregas con multiples entregables
sobre las Cuentas de Registro de Detalle siguiendo los criterios de asignacion que BME CLEARING
establezca.

B. Los Miembros Compensadores que gestionen un Registro de Detalle, cuando asi se establezca para un
Segmento de la ECC en las correspondientes Condiciones Generales, deberan constituir una Garantia
Individual, de acuerdo con lo establecido en el articulo 20 de este Reglamento.

C. BME CLEARING desarrollara por Circular las condiciones que los Miembros deberan reunir para
gestionar un Registro de Detalle.

5. Los Miembros Registradores estan obligados a suministrar a las Autoridades Competentes y a BME
CLEARING toda la informacion detallada que les sea requerida respecto de las Transacciones de cada
Cliente registradas en las Cuentas de Registro de Detalle.

En aquellos casos y en la forma que BME CLEARING establezca mediante Circular, los Miembros deberan
informar a BME CLEARING, sin necesidad de previo requerimiento, de las Transacciones de Clientes
registradas en las Cuentas de Registro de Detalle.

6. Los Miembros Registradores deberan comunicar las Transacciones que sean de cierre respecto de las
Transacciones registradas en las Cuentas del Registro de Detalle, y el ajuste de Posicién que, en
consecuencia, deba realizar BME CLEARING en las Cuentas de Clientes con Segregacion General del
Registro Central.

7. BME CLEARING regulara mediante Circular los posibles Traspasos de la Posicion de una Cuenta de Cliente
Individual a una Cuenta de Clientes con Segregacién General o a una Cuenta de Cliente con Segregacién
Individualizada, y viceversa o de una Cuenta de Cliente con Segregacion Individualizada a una Cuenta de
Clientes con Segregacion General, y viceversa.

8. El Miembro Registrador podra realizar Traspasos de Transacciones entre Cuentas de Clientes del Registro
de Detalle, siempre que tengan por finalidad la correccidn de errores en la asignacion de Transacciones.

9. En los casos en que el Miembro Registrador incumpliera cualesquiera de las condiciones y obligaciones
previstas en el presente Capitulo 5 del Reglamento y en su normativa de desarrollo, sin perjuicio de la
aplicacion, si procede, del régimen de Incumplimientos previsto en el Capitulo 8 del presente Reglamento,
BME CLEARING podra revocar la autorizacién para que un Miembro lleve a cabo la funcion de Miembro
Registrador y gestionar un Registro de Detalle. La revocacién de la autorizacién sera comunicada de
inmediato a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

10. La revocacion de la autorizacion para que un Miembro lleve a cabo la funcion de Miembro Registrador
conllevara la adopcion por parte de BME CLEARING y el Miembro de cuantas medidas sean necesarias
respecto de las Cuentas de Registro de Detalle del Miembro, de las que BME CLEARING informara a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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CAPITULO 6. CONTRAPARTIDA CENTRAL

ARTICULO 15. CONTRAPARTIDA CENTRAL E IRREVOCABILIDAD

BME CLEARING actuara como Contrapartida Central desde el momento en el que las Transacciones se anoten
en el Registro Central de acuerdo con lo dispuesto en el presente Reglamento, en las correspondientes
Condiciones Generales y normativa de desarrollo.

Como consecuencia de su actuacion como Contrapartida Central, se produce la interposicién de BME
CLEARING en las obligaciones resultantes de las Transacciones, actuando BME CLEARING como
contrapartida de cada una de las contrapartes originales de cada una de las Transacciones, quienes cesaran de
tener derechos y obligaciones reciprocas, pasando a tenerlos frente a BME CLEARING exclusivamente.

Desde el momento de su anotacion en el Registro Central la interposicion de BME CLEARING en las
obligaciones se entendera irrevocable, en el sentido de la Ley 41/1999, de 12 de noviembre, sobre sistemas de
pagos y liquidacion de valores, y de la Directiva 98/26/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de
mayo, sobre la firmeza de la liquidacion en los sistemas de pagos y de liquidacion de valores.

Desde su anotacién en el Registro Central las obligaciones derivadas de las Transacciones, asi como de su
Compensacién cuando asi lo determinen las correspondientes Condiciones Generales para el tipo de Cuenta o
Transaccion de que se trate, seran legalmente exigibles y oponibles frente a terceros en el sentido previsto en
los articulos 11 de la Ley 41/1999, de 12 de noviembre, sobre sistemas de pagos y liquidacién de valores, y 3
de la Directiva 98/26/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de mayo, sobre la firmeza de la
liquidacion en los sistemas de pagos y de liquidacion de valores.

ARTICULO 16. MERCADOS Y SISTEMAS DE NEGOCIACION DE LOS QUE BME CLEARING ES ECC

BME CLEARING actuara como ECC de las Transacciones de Mercado sobre Instrumentos Financieros
admitidos a negociacion en los mercados o sistemas multilaterales de negociacion con los que se hayan
celebrado los oportunos acuerdos para que BME CLEARING actie como Contrapartida Central.

Las correspondientes Condiciones Generales identificaran las Transacciones respecto de los que BME
CLEARING actuara como ECC y detallaran las funciones y servicios que BME CLEARING llevara a cabo en
relacion con dichas Transacciones.

ARTICULO 17. CONVENIOS ENTRE LOS MERCADOS Y SISTEMAS DE NEGOCIACION Y LA ECC

BME CLEARING podra celebrar acuerdos con mercados o sistemas multilaterales de negociacion para actuar
como ECC de las Transacciones sobre Instrumentos Financieros admitidos a negociacién en los mismos. En la
celebracion de dichos acuerdos, que quedaran sujetos a la aprobacion de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, BME CLEARING podra atender a consideraciones de oportunidad de los servicios objeto del acuerdo,
al interés general de los mercados y a criterios de reciprocidad.

BME CLEARING y dichos mercados o sistemas multilaterales de negociacién estableceran los mecanismos de
coordinacion oportunos para el intercambio de la informacidén necesaria para el desempefo de las funciones
que les corresponden. En particular, se articularan los medios necesarios para que:

a) ambas entidades se comuniquen reciprocamente los incumplimientos en que hayan incurrido, en sus
respectivos ambitos, los miembros del mercado o sistema de negociaciéon y los Miembros de BME
CLEARING.

b) ambas entidades se comuniquen reciprocamente las modificaciones o anulaciones de Transacciones que
se produzcan en sus respectivos ambitos.

c) ambas entidades se comuniquen reciprocamente la suspension momentanea, la finalizacion o la extension
extraordinaria de la sesidon que se produzcan en sus respectivos ambitos.

d) BME CLEARING comunique al mercado o al sistema de negociacion la suspension del acceso al Registro
de Transacciones por superacion de los limites que un miembro del mercado o del sistema de negociacion,
o su Miembro Compensador, en su caso, tengan asignados en la ECC, de acuerdo con el articulo 24 de
este Reglamento.
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ARTiCULO 18. RELACION ENTRE LOS MIEMBROS DE LOS MERCADOS Y SISTEMAS DE
NEGOCIACION Y LOS MIEMBROS DE LA ECC

BME CLEARING establecera en las correspondientes Condiciones Generales los requisitos aplicables a la
relaciéon que en su caso deba existir entre los Miembros de la ECC y los miembros en los mercados y sistemas
multilaterales de negociacion con los que la ECC haya llegado a un acuerdo para actuar como ECC respecto de
las Transacciones sobre Instrumentos Financieros admitidos a negociacién en los mismos.

| ARTICULO 19. OBJETO DE CONTRAPARTIDA

1. BME CLEARING actuara como Contrapartida Central de:

A) Las Transacciones de Mercado registradas en las Cuentas de Registro Central.
B) Las Transacciones Fuera de Mercado registradas en las Cuentas de Registro Central.

Se regularan en las correspondientes Condiciones Generales las condiciones especificas en que BME
CLEARING actuara como ECC de las Transacciones mencionadas en los apartados A y B anteriores.

C) Las Transacciones que la ECC genere en la gestion de las Incidencias en la Liquidacién, de acuerdo
con lo que se establezca en las correspondientes Condiciones Generales.

2. Se regularan por Circular las condiciones de publicidad de las Transacciones comprendidas en el anterior
apartado 1 del presente articulo.

3. Atendiendo a razones de falta de liquidez o al interés general de la ECC, BME CLEARING podra decidir la
supresion del acceso al Registro de determinadas Transacciones. BME CLEARING informara de tales
decisiones, a la mayor brevedad posible, a la Comision Nacional del Mercado de Valores y demas
Autoridades Competentes, y las hara publicas. Esta supresién conllevara que no se admita el Registro de
nuevas Transacciones de este tipo y que BME CLEARING actuara como Contrapartida Central sélo hasta el
vencimiento de los Instrumentos Financieros objeto de las Transacciones o la Liquidacion de las Posiciones
abiertas, sin que, en ningun caso, suponga la desaparicion de las obligaciones y los derechos asociados a
dichas Posiciones abiertas.

ARTICULO 20. GARANTIAS EXIGIDAS POR BME CLEARING

1. BME CLEARING podra exigir todas o algunas de las siguientes clases de Garantias en relaciéon con las
Cuentas abiertas en el Registro Central, en los casos determinados en el presente Reglamento, con las
particularidades que en su caso se establezcan en las correspondientes Condiciones Generales, y de
acuerdo con las correspondientes Circulares:

A. Garantia por Posicion, cuya finalidad es cubrir el riesgo de la Posicion de cada Cuenta.

B. Garantia Individual, cuya finalidad es cubrir el riesgo de BME CLEARING en relacion con los Miembros
Compensadores.

C. Garantia Extraordinaria, cuya finalidad es cubrir el riesgo de BME CLEARING en situaciones
extraordinarias.

D. Garantia Colectiva, cuya finalidad es cubrir los eventuales saldos deudores resultantes de la adopcion
de las correspondientes medidas en caso de Incumplimiento de un Miembro Compensador Incumplidor.

2. Garantias por Posiciéon

A. Los obligados a constituir Garantias por Posicién, son los Miembros y los Clientes con Cuenta de
Cliente Individual, con las particularidades que en su caso se establezcan para un determinado
Segmento de la ECC en las correspondientes Condiciones Generales.

B. La obligacion de constituir las Garantias por Posicion nace en el momento en que se anota una
Transaccion en la Cuenta correspondiente del Registro Central.

C. Las Garantias por Posicion se calculan por cada Segmento de la ECC y para cada Cuenta abierta en el
Registro Central, de acuerdo con modelos de evaluacion de riesgo de cartera generalmente aceptados
que seran detallados por Circular.
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D. BME CLEARING exigira las Garantias por Posicion para cada Cuenta del Registro Central considerando
la Posicion neta o bruta de cada Cuenta, en funcion al tipo de Cuenta, al final de la sesion del dia de
calculo y sin compensar importes entre las diversas Cuentas del Registro Central, de acuerdo con lo
que se establezca en las correspondiente Condiciones Generales.

E. Si un Miembro fuera titular de varias Cuentas Propias, la Garantia por Posicién se calculara por la
Posicion neta que resulte de sumar la Posicion de todas sus Cuentas Propias.

En el caso de que un Miembro No Compensador titular de varias Cuentas Propias tuviera contrato con
dos Miembros Compensadores Generales, la Garantia por Posicion se calculara separadamente en
relacion con la Posiciéon neta que resulte de sumar la Posicion de todas las Cuentas Propias que el
Miembro tuviera identificadas con referencia al contrato celebrado con cada uno de los Miembros
Compensadores Generales.

F. El calculo de las Garantias por Posicién se hara con la periodicidad que determinen las Condiciones
Generales de cada Segmento, donde también se establecera el plazo en que deberan ajustarse las
cantidades que resulten necesarias parar adecuar el importe aportado a la nueva cantidad en que se
fijen a resultas del referido calculo, procediéndose a la entrega a BME CLEARING o a la liberacién por
ésta de los importes correspondientes. En defecto de previsiéon especifica, el calculo y la adecuacion
seran diarios.

3. Garantia Individual

A. Los obligados a constituir la Garantia Individual son los Miembros Compensadores, asi como,
transitoriamente y de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 36.2 del presente Reglamento, los
Miembros No Compensadores de un Miembro Compensador General cuando este Ultimo sea declarado
Incumplidor.

B. BME CLEARING puede exigir Garantia Individual a los Miembros Compensadores en la forma y en los
casos que se determinen mediante Circular.

C. Deberan, en todo caso, constituir Garantia Individual:

1. Los Miembros Compensadores que estén autorizados a gestionar un Registro de Detalle cuando
asi se determine para cada Segmento de la ECC en las correspondientes Condiciones Generales.

BME CLEARING establecera por Circular el importe que deberan constituir estos Miembros
Compensadores, en funcién del total de Garantias por Posicion de todas las cuentas del Registro
Central respecto de las que actian como Miembro Compensador, incluidas las de los Miembros No
Compensadores y sus Clientes, en su caso. La referida Circular establecera el importe minimo vy,
en su caso, el importe maximo, de Garantia Individual por cada tipo de Miembro y Segmento de la
ECC.

2. Los Miembros Compensadores que superen los limites de Posiciones o de Transacciones
establecidos por BME CLEARING.

3. Los Miembros No Compensadores de un Miembro Compensador General cuando este uUltimo sea
declarado Incumplidor, de acuerdo con lo establecido en el articulo 36.2 del Reglamento.

4. Garantias Extraordinarias
A. Los obligados a constituir Garantia Extraordinaria son los Miembros Compensadores.
B. BME CLEARING puede exigir Garantias Extraordinarias para cada Segmento de la ECC, bien
individualmente a un Miembro Compensador, o bien a la generalidad de Miembros Compensadores, en
los casos que BME CLEARING valore como de alto riesgo, de acuerdo con los criterios y
procedimientos que se determinen mediante Circular.
5. Garantia Colectiva
A. Los obligados a realizar aportaciones a la Garantia Colectiva son los Miembros Compensadores.
B. Lafinalidad de la Garantia Colectiva es cubrir los eventuales saldos deudores que pudieran derivarse de
la gestion del Incumplimiento de un Miembro Compensador y que no estén cubiertos por los importes

correspondientes a la suma de las Garantias por Posicion, Garantias Extraordinarias, Garantia
Individual y la aportacion a la Garantia Colectiva del Miembro Incumplidor, asi como los recursos

Reglamento ECC - 1 de octubre 2015 26/48

BOLSAS ¥ MERCADDS ESPAROLES

EX




SME

propios especificos de BME CLEARING, en los términos establecidos en el articulo 37 de este
Reglamento.

C. Se establecera por Circular el importe minimo de la Garantia Colectiva total para cada Segmento,
consistente en la suma de las distintas aportaciones minimas de los Miembros Compensadores, en
funcion de su categoria, para cada Segmento de la ECC. En la Circular correspondiente a cada
Segmento de la ECC se podran establecer criterios para aportaciones adicionales a las minimas en
funcion del riesgo relativo de cada Miembro Compensador en el Segmento de que se trate.

D. Se establecera por Circular la forma de calculo, la periodicidad de la actualizaciéon, que no podra ser
inferior a tres meses, el importe minimo, en su caso, de la Garantia Colectiva que correspondera aportar
a cada Miembro Compensador por cada Segmento de la ECC, el plazo en que deberan realizarse las
aportaciones iniciales, asi como el régimen del calculo de la actualizacion arriba referida y el plazo en
que deberan aportarse las cantidades adicionales que resulten necesarias para adecuar su importe a la
nueva cantidad en que se fije a resultas del referido calculo.

E. En el caso de que la Garantia Colectiva tuviera que ser utilizada, en los términos establecidos en el
articulo 37 de este Reglamento, y sin perjuicio de lo previsto en las Condiciones Generales a que se
refiere el apartado 5 de ese precepto y en el apartado 6 del mismo, que seran de aplicacion preferente,
el importe que haya sido dispuesto se imputara proporcionalmente a los Miembros Compensadores, en
funcion del importe de las aportaciones de cada uno de ellos en el ultimo periodo de actualizacion o
reposicion y para cada Segmento de la ECC.

F. Los Miembros Compensadores vendran obligados a reponer sus aportaciones y realizar las
aportaciones adicionales a la Garantia Colectiva que BME CLEARING determine para cada Segmento,
por los procedimientos, en los plazos y con los limites que se determinen, en su caso, por Circular.

ARTICULO 21. GARANTIAS EXIGIDAS POR LOS MIEMBROS A LOS CLIENTES TITULARES DE
CUENTAS DE REGISTRO DE DETALLE, A LOS CLIENTES DE CUENTAS CON SEGREGACION
INDIVIDUALIZADA Y AL MIEMBRO NO COMPENSADOR DE UNA CUENTA DE MIEMBRO
ESPONSORIZADA.

1. Enlos casos en que se asi se establezca para un determinado Segmento de la ECC en las correspondientes
Condiciones Generales, los Miembros deberan exigir a sus Clientes titulares de Cuentas de Registro de
Detalle, a los Clientes de Cuentas de Cliente con Segregacion Individualizada y al Miembro No Compensador
de una Cuenta de Miembro Esponsorizada las correspondientes Garantias con la finalidad de cubrir el riesgo
propio de la Posiciéon correspondiente a cada una de esas Cuentas, asi como las circunstancias de riesgo
que concurran en el Cliente.

2. Los Miembros calcularan las Garantias que en los casos previstos en las correspondientes Condiciones
Generales requieran a sus Clientes utilizando los mismos criterios de evaluacion de riesgo de cartera
empleados por BME CLEARING. Las Garantias resultantes no podran ser inferiores a las que exigiria BME
CLEARING para la misma Posicion.

3. En los casos previstos en las correspondientes Condiciones Generales, el Cliente titular de una Cuenta de
Registro de Detalle, los Clientes de Cuentas de Cliente con Segregacién Individualizada y el Miembro No
Compensador de una Cuenta de Miembro Esponsorizada estan obligados a constituir ante el Miembro y a
favor del mismo las Garantias que éste en su caso le requiera en cada momento.

4. BME CLEARING velara por el cumplimiento, por parte de los Miembros y de sus Clientes, de las obligaciones
que les corresponden de calculo y exigencia de las Garantias, y de constitucion de las Garantias exigidas,
respectivamente, de acuerdo con lo que se establezca para cada Segmento de la ECC en las
correspondientes Condiciones Generales. Se aplicaran, a estos efectos, los oportunos procedimientos de
comprobacion que se estableceran por Circular.
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ARTICULO 22. DISPOSICIONES GENERALES APLICABLES A LAS GARANTIAS EXIGIDAS POR BME
CLEARING Y POR LOS MIEMBROS

1. Garantias exigidas por BME CLEARING

A. Las Garantias exigidas por BME CLEARING, reguladas en el precedente articulo 20, correspondientes
a las Cuentas abiertas en el Registro Central, se constituiran a favor de BME CLEARING por los
Miembros y Clientes en relacion con cualesquiera Transacciones registradas en dichas Cuentas. Estas
Garantias solo responderan frente a BME CLEARING y unicamente por las obligaciones que de tales
Transacciones deriven para con BME CLEARING.

B. Las Garantias se constituiran en la forma, siguiendo el procedimiento y dentro de los horarios que se
establezcan por Circular, y seran custodiadas directamente por BME CLEARING o por las entidades
que ésta autorice de acuerdo con el régimen que se establezca mediante Circular.

Estas Garantias estaran bajo el control y, en su caso, la titularidad de BME CLEARING, que podra exigir
su traslado en todo momento.

Las Garantias constituidas garantizan frente a BME CLEARING todas las cantidades que sean debidas
a BME CLEARING por el Miembro o Cliente obligado a constituirlas.

C. Los Miembros Compensadores deberan constituir las Garantias ante BME CLEARING; los Miembros
No Compensadores a través de su Miembro Compensador General; y los Clientes titulares de Cuenta
Individual de Cliente a través del Miembro por medio del cual tengan abierta su Cuenta.

Los Miembros deberan mantener un registro diferenciado de las Garantias constituidas a través de ellos
a favor de BME CLEARING.

D. Los instrumentos financieros, efectivo o cualquier otro activo aceptado como Garantia, su forma de
materializacion, las modalidades de valoracion y evaluacion de su liquidez, los descuentos a aplicar y
los limites de concentracién en relacion con los instrumentos financieros en que se materialicen, en su
caso, dichas Garantias seran determinados mediante Circular.

Las Circulares anteriormente referidas, las politicas y procedimientos que BME CLEARING deba
aprobar al respecto asi como los modelos y parametros aplicables para fijar los requisitos de las
Garantias exigidas por BME CLEARING, estaran sujetos, en los casos y en la forma expresamente
previstos en EMIR, a los requisitos de validacion previa por la Autoridad Competente, revisién minima
anual, validaciéon independiente y comunicacién a los Miembros Compensadores y Autoridad
Competente.

E. La ejecucion de las Garantias constituidas por los Miembros Compensadores ante BME CLEARING se
ajustara a lo previsto en el articulo 37, del presente Reglamento.

F. La constitucion y ejecucion de las Garantias, en su caso, se realizara de acuerdo con lo establecido en
la Ley 41/1999, de 12 de noviembre, de sistemas de pagos y liquidacion de valores, y de acuerdo con
los procedimientos establecidos en el Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de noviembre, de reformas
urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacion publica, y sus normas de
desarrollo.

En el caso de que BME CLEARING tuviera que ejecutar garantias materializadas en valores, o hacer
frente a las obligaciones correspondientes a la Liquidacion de Posiciones de un Miembro Incumplidor,
podra utilizar temporalmente las garantias que le hayan sido depositadas en efectivo, al objeto de que
las Liquidaciones a las que se refiere el Articulo 26 del Reglamento puedan efectuarse sin incidencias,
informando de esta circunstancia a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

G. BME CLEARING conservara y actualizard de manera permanente toda la informacion relativa a los
importes de las Garantias exigidas a los Miembros y Clientes de acuerdo con el presente Reglamento,
asi como de los importes efectivamente aportados por los Miembros en concepto de Garantia al final del
dia y las variaciones intradiarias de dicho importe que puedan producirse, con respecto a cada Cuenta
de Miembro y Clientes con Cuenta Individual de Cliente.

2. Garantias exigidas por los Miembros, en los casos en que asi se establezca en las correspondientes
Condiciones Generales para un determinado Segmento de la ECC, a los Clientes titulares de las Cuentas de
Registro de Detalle, de las Cuentas de Clientes de Segregacion Individualizada y al Miembro No
Compensador en las Cuentas de Miembro Esponsorizadas.
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A. Las Garantias que, en su caso, exijan los Miembros, de acuerdo con lo que se establezca para cada
Segmento de la ECC en las correspondientes Condiciones Generales, y reguladas en el precedente
articulo 21, correspondientes a las Cuentas de Registro de Detalle y a las Cuentas de Clientes con
Segregacion Individualizada se constituiran por los Clientes a favor de los Miembros y ante éstos, en
relaciéon con cualesquiera Transacciones registradas en dichas Cuentas. Del mismo modo y forma los
Miembros no Compensadores constituirdan las Garantias exigidas a las Cuentas de Miembro
Esponsorizadas a favor de sus Miembros Compensadores Generales. Estas Garantias soélo
responderan frente al Miembro y unicamente por las obligaciones que de tales Transacciones deriven
para con el Miembro.

B. Los Miembros deberan mantener un registro diferenciado de las Garantias por cada Segmento de la
ECC correspondientes a cada Cuenta del Registro de Detalle, cada una de las Cuentas de Clientes de
Segregacion Individualizada y cada una de las Cuentas de Miembro Esponsorizadas.

C. Los Miembros deberan mantener las Garantias constituidas en efectivo por los Clientes en cuentas
bancarias diferenciadas o, en su caso, invertirlas en instrumentos de alta liquidez, bajo riesgo y
rendimiento cierto.

ARTICULO 23. RECURSOS PROPIOS ESPECIFICOS DE BME CLEARING

1. BME CLEARING asignara un importe minimo de sus fondos propios para cada Segmento de la ECC, en
concepto de recursos propios especificos de BME CLEARING, que sera objeto de revision anual, cuya
finalidad es cubrir los eventuales saldos negativos resultantes de la adopcién de las correspondientes
medidas en caso de Incumplimiento de un Miembro Compensador que, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 37 de este Reglamento, excedan del importe resultante de la suma de las Garantias por Posicion,
Extraordinarias, Individual y de la aportacion a la Garantia Colectiva de dicho Miembro Incumplidor.

2. Elimporte de los recursos propios especificos de BME CLEARING sera establecido por Circular.

3. En el caso de que los recursos propios especificos de BME CLEARING para un Segmento de la ECC hayan
sido utilizados en los términos establecidos en el articulo 37 del Reglamento, BME CLEARING informara
inmediatamente a la Autoridad Competente, y dedicara nuevos recursos propios hasta cubrir el minimo
importe a que se refiere este articulo para cada Segmento de la ECC, por los procedimientos, en el plazo,
que no podra ser superior a un mes, y con las condiciones y limites que se establezcan por Circular.

ARTICULO 24. LIMITES APLICABLES A LOS MIEMBROS COMPENSADORES

1. BME CLEARING podra limitar, mediante Circular, en base a criterios objetivos y no discriminatorios y
basandose en un analisis exhaustivo del riesgo, el volumen de Transacciones y de Posiciones
correspondientes a las Cuentas de las que los Miembros Compensadores respondan frente a BME
CLEARING de acuerdo con lo establecido en el presente Reglamento y en el contrato entre BME
CLEARING y el Miembro Compensador. En ningin caso el establecimiento de limites supondra el
menoscabo de la potestad de BME CLEARING de exigir Garantias Extraordinarias.

2. Si los Miembros Compensadores superaran los limites aplicables, BME CLEARING les exigira la
constitucion de Garantias Individuales, en la forma y de acuerdo con lo que se determine mediante Circular,
pudiendo BME CLEARING acordar la suspension del acceso al Registro de Transacciones del Miembro
Compensador, asi como de sus Miembros No Compensadores y Clientes, durante la sesion
correspondiente, hasta que dichas Garantias Individuales queden constituidas.
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CAPITULO 7. COMPENSACION Y LIQUIDACION

ARTICULO 25. COMPENSACION

BME CLEARING llevara a cabo la Compensacién de las obligaciones de pago de efectivo y entrega de valores
que resulten de las Transacciones registradas en las Cuentas del Registro Central en los términos que se
establezcan en las correspondientes Condiciones Generales y Circulares.

Tras la Compensacion las partes solo seran responsables del cumplimiento de las obligaciones de pago de
efectivo y entrega de valores resultantes.

No se realizara Compensacion entre las obligaciones de pago de efectivo y entrega de valores que resulten de
los Transacciones registradas en diferentes Cuentas del Registro Central de un Miembro.

Las Condiciones Generales podran establecer, para un determinado Segmento de la ECC, excepciones en
relacion con determinados tipos de Cuenta o Transacciones, respecto de las que no se llevara a cabo la
Compensacion de las obligaciones derivadas de las Transacciones registradas en las mismas.

ARTICULO 26. LIQUIDACIONES Y LIQUIDACIONES DE POSICIONES PRACTICADAS POR LA ECC
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1. Las funciones que BME CLEARING lleve a cabo en relacion con la Liquidacion de las Posiciones abiertas,
las formas de calculo de las Liquidaciones, y los sistemas para hacerlas efectivas se regularan en las
Condiciones Generales y por Circular.

2. En los Segmentos de Derivados Financieros, de Derivados de Energia y Derivados de Tipos de Interés
(IRS), la Liguidacion de las Posiciones abiertas se realizara, en la fecha de vencimiento de los
correspondientes Instrumentos Financieros, por entrega de valores o en efectivo, de acuerdo con lo que se
establezca en las correspondientes Condiciones Generales.

En dichos Segmentos, la Liquidacion de las Posiciones en efectivo se llevara a cabo por BME CLEARING.

En el Segmento de Derivados Financieros, la Liquidaciéon de las Posiciones por entrega de los valores al
vencimiento de los Instrumentos Financieros derivados se ajustara a lo establecido en los articulos 27, 28 y
29 de este Reglamento y en las correspondientes Condiciones Generales.

El cumplimiento de las obligaciones de BME CLEARING y de los Miembros y Clientes en relacion con la
entrega de efectivo o valores resultantes de la Liquidacion de Posiciones a que se refiere este apartado se
produce, en cada Segmento de la ECC, del modo y en el momento que se determine en las
correspondientes Condiciones Generales, de acuerdo con las caracteristicas propias de la Transaccion o del
Instrumento Financiero y, en su caso, con el régimen aplicable en el mercado o sistema de liquidacion
correspondiente.

3. Para la entrega de los importes en efectivo resultantes de las Liquidaciones y de la Liquidacion de las
Posiciones a vencimiento, los Miembros Compensadores deberan tener una cuenta en el sistema Target2, u
otro sistema de pagos que se pueda establecer en las Condiciones Generales, 0, en su caso, deberan
designar y comunicar a BME CLEARING la entidad que, teniendo cuenta en el sistema de pagos
establecido, vaya a actuar como agente de pagos en las condiciones y mediante el procedimiento que se
establezca por Circular.

4. BME CLEARING realizara al Miembro Compensador correspondiente y éste a BME CLEARING, el pago de
los importes en efectivo, directamente o a través de su agente de pagos, asi como la entrega de los valores
resultantes de las Liquidaciones correspondientes y de la Liquidacién de las Posiciones abiertas registradas
en las Cuentas del Registro Central de los Miembros Compensadores y de sus Miembros No
Compensadores.

Los Miembros No Compensadores a sus Miembros Compensadores, y los Clientes a sus correspondientes
Miembros, y viceversa, realizaran el pago de los importes en efectivo y la entrega de los valores resultantes
de las Liquidaciones correspondientes y de la Liquidacién de las Posiciones abiertas registradas en sus
Cuentas.

5. BME CLEARING pondra a disposicion de los Miembros el detalle de las Liquidaciones correspondientes a
cada Cuenta abierta en el Registro Central, de acuerdo con lo establecido en las correspondientes
Condiciones Generales de cada Segmento y en las Circulares.
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6. Los Miembros pondran a disposicion de sus Clientes el detalle de las Liquidaciones correspondientes a cada
una de las Cuentas de Cliente Individual, Cuentas de Cliente con Segregacién Individualizada y a cada
Cuenta de Registro de Detalle.

ARTICULO 27. LIQUIDACIONES DE POSICIONES PRACTICADAS POR LOS SISTEMAS DE
LIQUIDACION. INCIDENCIAS EN LA LIQUIDACION DE POSICIONES.

1. Cuando en cualquier Segmento la Liquidacion de Posiciones implique la entrega de valores, ésta se
realizara en el correspondiente sistema de liquidacién, conforme a lo que se establezcan las Condiciones
Generales que resulten de aplicacion.

2. La Liquidacién de las Posiciones abiertas que se lleva a cabo en un sistema de liquidacion, de acuerdo con
el convenio celebrado entre la ECC y dicho sistema de liquidacién, los procedimientos para el envio por
parte de BME CLEARING de las correspondientes instrucciones de Liquidacion y para el intercambio de
informacién en relacién con el resultado de la Liquidacién, asi como los procedimientos y medidas aplicables
para la resolucidon de las incidencias en la Liquidacion de tales Posiciones abiertas se ajustara a lo
establecido en las correspondientes Condiciones Generales y Circulares.

3. El cumplimiento de las obligaciones de BME CLEARING y de los Miembros y Clientes en relacion con la
entrega de efectivo o valores referidas en este articulo se produce, en cada Segmento de la ECC, del modo
y en el momento que se determine en las correspondientes Condiciones Generales de acuerdo con las
caracteristicas propias de la Transaccién o el Instrumento Financiero y, en su caso, con el régimen aplicable
en el mercado o sistema de liquidacion correspondiente.

ARTICULO 28. RELACION DE LA ECC CON LOS SISTEMAS DE LIQUIDACION.

BME CLEARING podra celebrar acuerdos con los sistemas de liquidacion en que se lleven a cabo las
actividades de Liquidacién de las Posiciones abiertas que requeriran la autorizacién de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

En la celebracion de dichos acuerdos BME CLEARING podra atender a consideraciones de oportunidad de los
servicios objeto del acuerdo, al interés general de los mercados y a criterios de reciprocidad.

En aquellos Segmentos de la ECC en que asi se determine en las correspondientes Condiciones Generales,
BME CLEARING debera proporcionar al sistema de informacion gestionado por el sistema de liquidacion, en la
forma que se determine en el acuerdo entre ambos, la informacion relativa a la Compensacién de Transacciones
que den lugar a variaciones en los saldos de valores de cada titular en el registro contable de valores en el
sistema de liquidacion.

Se estableceran, igualmente, los mecanismos de coordinacion oportunos para el intercambio de cuanta otra
informacién sea necesaria para el desempefio de las funciones que les corresponden. En particular, se
articularan los medios necesarios para que ambas entidades se comuniquen reciprocamente los
incumplimientos en que hayan incurrido, en sus respectivos ambitos, las entidades participantes en los
sistemas de liquidacién y los Miembros y Clientes de BME CLEARING.

ARTICULO 29. RELACION ENTRE LA ECC Y LOS MIEMBROS DE LA ECC Y LAS ENTIDADES
PARTICIPANTES EN LOS SISTEMAS DE LIQUIDACION.

BME CLEARING establecera en las correspondientes Condiciones Generales los requisitos aplicables a la
relacion que en su caso deba existir entre la ECC y los Miembros de la ECC y las entidades participantes del
sistema de liquidacién que lleven a cabo la Liquidacién de las Posiciones abiertas respecto de las que BME
CLEARING actua como ECC .

Las entidades participantes de los sistemas de liquidacidén que lleven a cabo, por cuenta de los Miembros de la
ECC, la gestion de Transacciones para la liquidacion, deberan tener conexion con la ECC en los términos y con
las condiciones que se prevean por BME CLEARING.
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CAPITULO 8. INCUMPLIMIENTO

ARTICULO 30. CAUSAS DE INCUMPLIMIENTO

Son causas de Incumplimiento de un Miembro o Cliente, segun corresponda:

1. La no constitucion o el no mantenimiento en tiempo y forma de las Garantias y la falta de pago en tiempo y
forma de los importes en efectivo resultantes de las correspondientes Liquidaciones, o de cualquier otra
cantidad debida a BME CLEARING y/o a los Miembros, segun corresponda, de acuerdo con el presente
Reglamento y las Circulares que lo desarrollen.

2. La falta de entrega en tiempo y forma de los valores o el efectivo resultantes de la Liquidacion de
Posiciones, asi como incurrir reiteradamente en Incidencias en la Liquidacion de Posiciones.

3. El inicio de un procedimiento concursal o de intervencion (cualquiera que sea su denominacion, incluidos,
cuando se trate de entidades de crédito o empresas de servicios de inversion, los de actuacion temprana,
reestructuracion y resolucion), en relacion con el Cliente o Miembro, su sociedad dominante u otra sociedad
relevante de su grupo, o la adopcién por una autoridad judicial o administrativa de una medida de caracter
universal para la liquidacion o el saneamiento del Cliente o Miembro o de la entidad relevante de su grupo.

4. El Incumplimiento por el Cliente o por el Miembro de sus obligaciones, distintas a las contempladas en los
apartados 1y 2 anteriores, previstas en el presente Reglamento y las Circulares que lo desarrollen, o en su
contrato con BME CLEARING o con un Miembro, segun corresponda, que pueda generar un riesgo para el
Miembro o para BME CLEARING, segun corresponda.

5. La concurrencia en el Cliente o Miembro, o en su sociedad dominante u otra relevante de su grupo, de
cualquier circunstancia que pudiera generar un riesgo para la solvencia econémica del Miembro o de BME
CLEARING, segun corresponda, entre las que podra incluirse el incumplimiento por parte de un Cliente o
Miembro de sus obligaciones en otros mercados, sistemas de liquidacion o entidades de contrapartida
central.

6. En el caso de declaracion de Incumplimiento de su Miembro Compensador General, la falta de cumplimiento
por el Miembro No Compensador de los requisitos establecidos en el articulo 36 del Reglamento.

7. El incumplimiento por parte del Miembro encargado de la tramitaciéon del Incumplimiento de un Cliente o un
Miembro No Compensador, segun corresponda, de las obligaciones que al respecto se prevén en el
presente Reglamento.

8. El incumplimiento por el Cliente o por el Miembro de las normas de conducta que les sean aplicables de
acuerdo con lo establecido en la Ley del Mercado de Valores.

9. El incumplimiento por parte de un Miembro Compensador o, en su caso, por parte del agente de pagos
designado por el Miembro Compensador, de la obligaciéon de tener cuenta abierta en el sistema de pagos
establecido por BME CLEARING para las liquidaciones en efectivo.

10. Cualquier otro incumplimiento por el Miembro o el Cliente de las obligaciones previstas en el presente
Reglamento, en las Condiciones Generales o en las Circulares que desarrollen el Reglamento, o en su
contrato con BME CLEARING o con un Miembro, segun corresponda.

ARTICULO 31. MEDIDAS A ADOPTAR EN CASO DE INCUMPLIMIENTO

1. Cuando algun Miembro o Cliente incurra, en relacién con todos o algin Segmento de la ECC, en alguna de
las causas de Incumplimiento previstas en el articulo 30 anterior, se podran adoptar las siguientes medidas,
que seran objeto de revision anual:

A) Suspension temporal del Miembro o Cliente, en relacion con la actuacion del Miembro o Cliente
respecto de aquellos Segmentos de la ECC en los que se haya producido el Incumplimiento o respecto
de los que ese Incumplimiento deba considerarse relevante.

B) Declaracién de Incumplimiento del Miembro o Cliente.

C) Pérdida de la condicién de Miembro o Cliente.
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Los Miembros Compensadores Generales deberan notificar inmediatamente a BME CLEARING el
Incumplimiento en que hayan incurrido sus Miembros No Compensadores. Si éste tuviera otro Miembro
Compensador General, BME CLEARING le comunicara el Incumplimiento en que el Miembro No
Compensador haya incurrido.

Igualmente, los Miembros deberan notificar inmediatamente a BME CLEARING el Incumplimiento en que
hayan incurrido sus Clientes con Cuenta de Cliente Individual. Si el Cliente tuviera Cuentas de Cliente
Individual abiertas con diferentes Miembros, BME CLEARING les comunicara el Incumplimiento en que el
Cliente haya incurrido.

BME CLEARING comunicara el comienzo de las actuaciones relativas a una eventual declaracion de
Incumplimiento de los Miembros y de los Clientes a la Comision Nacional del Mercado de Valores, a las
correspondientes Autoridades Competentes asi como a los mercados o sistemas de negociacion y a los
sistemas de compensacion y liquidacion con los que BME CLEARING hubiera alcanzado acuerdos.

Se podran imponer a los Miembros o Clientes que se encuentren en alguna situacion de las relacionadas en
el apartado 1 anterior, los recargos en comisiones, indemnizaciones compensatorias y otras penalizaciones
econémicas que se hayan establecido por BME CLEARING mediante Circular, y, en su caso, las
penalizaciones adicionales que se hayan pactado en el contrato Miembro-Cliente o Miembro No
Compensador-Miembro Compensador.

ARTICULO 32. SUSPENSION TEMPORAL DEL MIEMBRO O CLIENTE

1.

Reglamento

Se podra acordar la suspension temporal de un Miembro o Cliente, de acuerdo con lo previsto en el presente
articulo, en el momento en que existan indicios de que el Miembro o Cliente se encuentra incurso en alguna
de las causas de Incumplimiento previstas en el articulo 30 anterior, en relacién con la actuacion del
Miembro o Cliente respecto de aquellos Segmentos de la ECC en los que exista indicios de estar incurso en
Incumplimiento o respecto de los que ese Incumplimiento sea relevante.

El acuerdo de suspensién temporal de los Miembros Compensadores corresponde a BME CLEARING. Los
Miembros Compensadores Generales podran acordar la suspensién temporal de sus Miembros No
Compensadores, comunicandoselo a BME CLEARING.

El acuerdo de suspension temporal de los Clientes corresponde al Miembro a través del que tenga abiertas
las Cuentas.

Antes de acordar esa suspension, si la causa de Incumplimiento lo permitiera, a criterio de BME CLEARING,
en el caso de suspension de Miembros Compensadores, o a criterio del Miembro correspondiente, en el
caso de suspension de Miembros No Compensadores, comunicandolo previamente a BME CLEARING, o en
el caso de Clientes, y siempre que no exista riesgo para BME CLEARING, o para sus participantes, se podra
conceder al Miembro o Cliente un plazo de veinticuatro (24) horas para proceder a subsanar el
Incumplimiento. Si en dicho plazo no se subsana el Incumplimiento, se podra suspender temporalmente al
Miembro o Cliente.

La suspension del Miembro o Cliente supondra el establecimiento por BME CLEARING o por el Miembro,
segun corresponda, de las limitaciones oportunas a su actuacién en la ECC, respecto de aquellos
Segmentos en los que se haya producido el Incumplimiento o respecto de los que ese Incumplimiento sea
relevante. En ningun caso la suspension de un Miembro o Cliente limitara sus obligaciones de constituir las
Garantias, ni de realizar los pagos correspondientes a la liquidaciones que procedan.

BME CLEARING notificara a los Miembros Compensadores el acuerdo de su suspension temporal y la
comunicara a la Comision Nacional del Mercado de Valores, a las correspondientes Autoridades
Competentes asi como a los mercados o sistemas de negociacion y a los sistemas de compensacion y
liquidacion con los que BME CLEARING hubiera alcanzado acuerdos.

El Miembro debera notificar inmediatamente a BME CLEARING la suspension temporal de Miembros No
Compensadores y de los Clientes con Cuenta de Cliente Individual. BME CLEARING lo comunicara a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, a las correspondientes Autoridades Competentes asi como a los
mercados o sistemas de negociacion y a los sistemas de compensacion y liquidacion con los que BME
CLEARING hubiera alcanzado acuerdos. Si el Miembro No Compensador tuviera varios Miembros
Compensadores Generales o si el Cliente tuviera Cuentas de Cliente Individual abiertas con diferentes
Miembros, BME CLEARING comunicara la suspension temporal del Miembro No Compensador o del Cliente
a los demas Miembros, al objeto de que todos ellos adopten las medidas previstas en el apartado 4 del
presente articulo.
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| ARTICULO 33. DECLARACION DE INCUMPLIMIENTO DEL MIEMBRO O CLIENTE

1. Podra acordarse la declaracion de Incumplimiento del Miembro o Cliente en el momento en que se tenga
conocimiento de que un Miembro o Cliente se encuentra incurso en alguna de las causas de Incumplimiento
previstas en el articulo 30 anterior, se haya o no acordado la suspension temporal del Miembro o Cliente.

2. Ladeclaracion de Incumplimiento del Miembro o Cliente supone la adopcién de las medidas previstas en los
articulos 34 a 38 del presente Reglamento. Si el Miembro No Compensador o No Compensador por Cuenta
Propia hubiera celebrado contratos con dos Miembros Compensadores Generales o el Cliente hubiera
celebrado contratos con varios Miembros, estas medidas deberan ser adoptadas por cada uno de los
Miembros con quienes se hubieran celebrado los referidos contratos, incluso aunque respecto de uno o mas
de ellos el Miembro No Compensador o No compensador por Cuenta Propia o el Cliente no estuviera en
situacion de Incumplimiento, a cuyos efectos BME CLEARING comunicara esta circunstancia a cada uno de
los Miembros afectados.

3. La declaracion de Incumplimiento de un Cliente (el “Cliente Incumplidor”), y la subsiguiente adopcién de
medidas, corresponden al Miembro en que tenga abierta Cuenta de Registro de Detalle o a través del cual
tenga abierta una Cuenta de Cliente Individual.

4. La declaracion de Incumplimiento de un Miembro No Compensador (el “Miembro No Compensador
Incumplidor”), corresponde a su Miembro Compensador General. No obstante, cuando concurran
circunstancias excepcionales que asi lo exijan, a criterio de BME CLEARING, BME CLEARING podra
acordar la declaracion de Incumplimiento de un Miembro No Compensador, comunicandolo a su Miembro
Compensador General.

La subsiguiente adopcion de las medidas derivadas de la declaracion de Incumplimiento del Miembro No
Compensador corresponde a su Miembro Compensador General, que debera adoptar, igualmente, cuantas
medidas le fueran, en su caso, requeridas por BME CLEARING.

En caso de que el Miembro No Compensador Incumplidor operase a través de dos Miembros
Compensadores Generales, las obligaciones establecidas en este apartado corresponderan a ambos,
incluso aunque con relacion a las Posiciones que mantenga con uno de ellos no estuviera en situacion de
incumplimiento, a cuyo fin BME CLEARING les informara de esta circunstancia.

5. La declaracion de Incumplimiento de un Miembro Compensador (el “Miembro Compensador Incumplidor”), y
la subsiguiente adopcion de medidas, corresponden a BME CLEARING.

6. Los Miembros emitiran una declaracion de Incumplimiento, con el contenido minimo que se establezca por
Circular, que entregaran al Cliente o Miembro No Compensador Incumplidor. El Miembro remitira copia de la
declaraciéon de Incumplimiento a BME CLEARING para su comunicacion a la Comision Nacional del
Mercado de Valores, en su caso a las demas Autoridades Competentes, asi como a los mercados o
sistemas de negociaciéon y a los sistemas de compensacion y liquidacion con los que BME CLEARING
hubiera alcanzado acuerdos.

7. BME CLEARING emitira también una declaracién de Incumplimiento del Miembro Compensador, y entregara
una copia de dicha declaracién al Miembro Compensador Incumplidor, a sus Miembros No Compensadores
si existieran, a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, en su caso a las demas Autoridades
Competentes, asi como a los mercados o sistemas de negociaciéon y a los sistemas de compensacion y
liquidacion con los que BME CLEARING hubiera alcanzado acuerdos.

8. Salvo que la Comisién Nacional del Mercado de Valores o, en su caso, las demas Autoridades Competentes
consideren que dicha publicacién supondria una amenaza para la estabilidad financiera o la confianza de los
mercados, o que la publicacion ponga en serio peligro los mercados financieros o cause un dafo
desproporcionado a las partes interesadas, BME CLEARING hara publicas las declaraciones de
Incumplimiento de los Miembros y, a requerimiento de la Comision Nacional del Mercado de Valores y de las
demas Autoridades Competentes, las declaraciones de Incumplimiento de los Clientes.

9. Los Miembros deberan mantener informada a BME CLEARING, en todo momento, de las medidas adoptadas
en relacion con un Miembro Incumplidor, asi como con un Cliente Incumplidor cuando se trate de un
Incumplimiento de especial importancia y trascendencia.
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ARTICULO 34. MEDIDAS A ADOPTAR EN CASO DE DECLARACION DE INCUMPLIMIENTO DEL
MIEMBRO O CLIENTE Y COMPENSACION CONTRACTUAL

1. Una vez declarado el Incumplimiento de un Cliente o Miembro, el Miembro a través del que tuvieran
registradas Posiciones o BME CLEARING, segun corresponda, podran adoptar cualquiera de las siguientes
medidas en relacion con el Cliente o Miembro Incumplidor, y por cuenta y a costa de éste:

A. Acordar la suspension del Miembro o Cliente Incumplidor, o mantener la suspensién que, en su caso, se
hubiera acordado en aplicacion del articulo 32 anterior.

B. Restringir de forma inmediata el Registro de nuevas Transacciones del Cliente o Miembro Incumplidor.

C. Realizar cuantas operaciones sean necesarias, incluidas operaciones sobre instrumentos financieros,
con la finalidad de reducir los riesgos no cubiertos hasta su cobertura definitiva.

D. Cerrar las Posiciones del Cliente o Miembro Incumplidor, siendo aqui de aplicacion las previsiones
establecidas en este Reglamento, y en su caso, en las Circulares dictadas en su desarrollo, referidas a
la compensacion contractual por saldos prevista en el articulo 44.ter de la Ley del Mercado de Valores.

E. Trasladar a otro Miembro, si fuera posible, o en caso contrario cerrar las Cuentas de Clientes
Individuales, las Cuentas de Clientes con Segregacion Individualizada, las Cuentas de Miembro
Esponsorizadas y las Cuentas de Clientes con Segregacion General y las correspondientes Cuentas de
Registro de Detalle, de acuerdo con lo previsto en el articulo 35 siguiente.

F. BME CLEARING podra ejecutar total o parcialmente las Garantias de cualquier tipo constituidas a favor
de BME CLEARING por el Miembro o Cliente Incumplidor y, en su caso, por el Miembro Compensador,
en la medida en que, conforme a este Reglamento, sea responsable en caso de Incumplimiento de
aquellos.

G. El Miembro podra ejecutar total o parcialmente las Garantias de cualquier tipo, correspondientes a las
Cuentas del Registro de Detalle, constituidas a favor del Miembro por el Cliente Incumplidor.

H. EI Miembro podra solicitar a BME CLEARING la ejecucion total o parcial de las Garantias constituidas a
favor de BME CLEARING correspondientes a las Cuentas del Registro Central, del Cliente o Miembro
Incumplidor.

I.  Obtener cualquier tipo de asesoramiento o asistencia profesional que el Miembro o BME CLEARING,
segun corresponda, pueda razonablemente requerir en relacion con la gestién del Incumplimiento,
incluyendo el mandato de gestion del cierre de las Posiciones a otra entidad.

J. Cualquier otra medida que venga exigida por la excepcionalidad de la situacion derivada del
Incumplimiento y que el Miembro o BME CLEARING, segun corresponda, consideren necesaria, a
pesar de no estar expresamente contemplada en el presente Reglamento, informando a las Autoridades
Competentes.

2. Los Miembros y BME CLEARING, segun corresponda, deberan:
A. Informar al Cliente o Miembro Incumplidor de las medidas adoptadas, a la mayor brevedad posible.
B. Colaborar plenamente con las Autoridades Competentes.

C. Cooperar, siempre que exista reciprocidad, en el intercambio de informacion con cualquier mercado,
camara de compensacion o sistema de liquidacion en que actuara el Cliente o Miembro Incumplidor, y
cooperar con cualquier Autoridad Competente, en relacion con las medidas adoptadas por el Miembro o
por BME CLEARING, segun corresponda, en relacion con el Cliente o Miembro Incumplidor.

3. Cuando se acuerde, por quien corresponda de acuerdo con el articulo 33, el cierre de todas las Posiciones
del Miembro o Cliente incumplidor, dicho acuerdo determinara el vencimiento anticipado de todas las
Posiciones registradas en las Cuentas del Miembro o Cliente incumplidor, incluso cuando este ultimo
mantuviera diversas Cuentas con varios Miembros. En ese momento, se calculara el valor en efectivo de
todas y cada una de las Posiciones tomando en consideracion la totalidad tanto de las obligaciones como
de los correlativos derechos que de cada Posicion se deriven, tanto de entrega de instrumentos financieros
como de entrega de efectivo, junto con las obligaciones de pago a que se refiere el articulo 37.1 de este
Reglamento. Asi mismo, se calculard el valor en efectivo de las Garantias por Posicion que en el momento
del cierre estén constituidas (el valor en efectivo de estas Garantias sera el resultante de su ejecucion,
cuando sea posible, en la forma establecida en este Reglamento y en las Condiciones Generales y
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Circulares que lo desarrollen), y se producira automaticamente una compensacion de todas las referidas
obligaciones y derechos derivados del valor de las Posiciones y de las Garantias por Posicién , de
tal manera que exista una Unica obligacion juridica. En virtud de esta compensacion, BME CLEARING o el
Miembro o Cliente, segun a favor de quién resulte el saldo neto derivado de la compensacion antedicha,
sélo podra exigir el pago de este saldo neto.

Todos los calculos de valor previstos en este apartado se llevaran a cabo por BME CLEARING o, cuando
corresponda, por el Miembro, de forma objetiva, utilizando los precios de liquidacion publicados por BME
CLEARING en el dia anterior a la fecha de calculo, y en el caso de que no haya precios disponibles en BME
CLEARING, se utilizaran, a juicio de BME CLEARING, los precios publicados, en dicha fecha, en otros
mercados o camaras de contrapartida central que tengan por objeto los mismos instrumentos financieros
objeto de valoracion, y en su defecto, realizando una valoracién comercial correcta y ajustandose al valor
actual de mercado.

BME CLEARING, o cuando corresponda el Miembro, notificara al Miembro, o cuando corresponda al
Cliente, el importe del saldo neto, comprendiendo dicha notificacion el detalle del modo de célculo del
mismo. El importe del saldo neto debera abonarse por quien corresponda antes del fin del siguiente dia
habil al de la notificaciéon del saldo. Si no se procediera al abono en esa fecha, se generaran intereses de
demora.

4. Conforme a lo dispuesto en el n° 7 del art. 44.ter de la Ley del Mercado de Valores, las disposiciones del
presente Reglamento contenidas en los articulos 30, 31, 33, 34, 35y 37, en las Condiciones Generales de
cada Segmento y, en su caso, en las Circulares que desarrollen los citados preceptos, en cuanto se refieran
al cierre de Posiciones derivado de la declaracion de Incumplimiento de un Miembro o Cliente, tienen en su
conjunto la consideraciéon de acuerdo de compensacion contractual de conformidad con el Real Decreto-ley
5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la
contratacién publica, y con sujecion al régimen de la Ley 41/1999, de 12 de noviembre, sobre sistemas de
pagos y liquidacién de valores

ARTICULO 35. TRASLADO DE CUENTAS Y CIERRE DE POSICIONES EN EL CASO DE DECLARACION
DE INCUMPLIMIENTO

De acuerdo con lo previsto en el articulo 34.1 anterior, y con los efectos que en los nimeros 3 y 4 de ese mismo
articulo se establecen, una vez declarado el Incumplimiento de un Cliente, un Miembro No Compensador o un
Miembro Compensador, el Miembro o Miembros, en su caso, a través de los que tuvieran registradas sus
Posiciones o BME CLEARING, segun corresponda, podran adoptar las siguientes medidas:

1. Cierre de la Posicion de la Cuenta Propia de un Miembro Incumplidor y de la Cuenta de Miembro
Esponsorizada, en caso de Incumplimiento del Miembro No Compensador:

A. Si, al amparo de lo dispuesto en el articulo 34.1.D, BME CLEARING o el Miembro Compensador
General decidieran el cierre de la Cuenta Propia del Miembro Incumplidor, BME CLEARING o el
Miembro Compensador General, segun corresponda, procederan como se dispone en el apartado 3 de
ese mismo articulo 34, haciendo los calculos de valor y las compensaciones alli previstas. Una vez
hallado el saldo neto a que se refiere el mencionado apartado, si este fuera favorable al Miembro
Incumplidor, BME CLEARING o el Miembro Compensador General le haran el pago de la cantidad
correspondiente, y si le fuera desfavorable, aquél se lo pagard& a BME CLEARING o al Miembro
Compensador General. No obstante, si el saldo fuera favorable al Miembro Incumplidor, BME
CLEARING o el Miembro Compensador General podran compensarlo contra el saldo neto deudor que
pudiera resultar del cierre de las Cuentas de sus Clientes, de conformidad con lo previsto en el articulo
37.

B. Lo dispuesto en el apartado A anterior se aplicara también al cierre de la Cuenta de Miembro
Esponsorizada en el caso de incumplimiento del Miembro No Compensador. El cierre de la Cuenta se
llevara a cabo por el Miembro Compensador General, conforme a lo dispuesto en el articulo 34.3y 4y
articulo 37 de este Reglamento y con las consecuencias alli establecidas.

2. Traslado de Cuentas de Clientes Individuales o cierre de la Posicion de dichas Cuentas:

A. En caso de Incumplimiento de un Miembro No Compensador que mantenga Cuentas de Cliente
Individual, BME CLEARING, informando previamente a la Comision Nacional del Mercado de Valores,
trasladara dichas Cuentas a su Miembro Compensador General, que esta obligado a aceptarlas. El
Miembro Compensador General y el Miembro No Compensador Incumplidor informaran de la situacion
a los Clientes de éste, con indicacién del Miembro Compensador General al que se realizara el traslado,
por cualquier medio de comunicacion habitual. El traslado de Cuentas al nuevo Miembro Compensador
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General supondra el traslado de las Garantias correspondientes a los Clientes titulares de dichas
Cuentas.

En el caso de que las Garantias por Posicidon correspondientes a todas o a algunas de las Cuentas de
Cliente Individual no cubran adecuadamente el riesgo del Miembro Compensador General que reciba
las Cuentas, éste podra requerir a los titulares de dichas Cuentas que aporten en concepto de ajuste de
las Garantias por Posicion los importes precisos para cubrir adecuadamente dicho riesgo. Dicha
aportacion debera llevarse a cabo antes de las 9:00 de la mafiana del Dia Habil siguiente a aquél en
que se solicité por el Miembro Compensador General (si el requerimiento se realizé antes de las 10:00
de la mafiana) o de las 13:00 del Dia Habil siguiente (si el requerimiento se realizd después de las 10:00
de la mafana). En caso de que no se aportaran las cantidades asi requeridas, se entendera producido
un Incumplimiento, procediendo el Miembro Compensador General a acordar el cierre total o parcial de
las Cuentas con insuficiencia de Garantias por Posicion. En este caso, el Miembro Compensador
General obtendra un saldo neto, siguiendo el procedimiento establecido en el articulo 34.3 y 4 de este
Reglamento.

B. En caso de Incumplimiento de un Miembro Compensador que mantenga Cuentas de Cliente
Individual:

1. BME CLEARING, a peticion de cada Cliente, intentara trasladar dichas Cuentas a otro u otros
Miembros No Compensadores o Compensadores, designados por cada Cliente, informando
previamente a la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Para efectuar el anterior traslado,
sera preciso el acuerdo entre el o los Miembros a quienes se vayan a trasladar las Cuentas y los
Clientes cuyas Cuentas vayan a ser trasladadas.

2. BME CLEARING informara a los Miembros y Clientes interesados de la situacion y de la intencion
de trasladar las Cuentas por cualquier medio de comunicaciéon habitual. La comunicacién a los
Clientes se remitira a la direccion que el Miembro Incumplidor hubiera facilitado. El traslado de
Cuentas al nuevo Miembro supondra el traslado de las Garantias correspondientes a los Clientes
titulares de dichas Cuentas.

3. En los casos en que no se puedan trasladar todas o alguna de las Cuentas de Cliente Individual
porque las Garantias por Posicion correspondientes a todas o a algunas de las Cuentas de Cliente
Individual no cubran adecuadamente el riesgo de BME CLEARING, a juicio de BME CLEARING,
ésta podra requerir a los titulares de dichas Cuentas que aporten en concepto de ajuste de las
Garantias por Posicion los importes precisos para cubrir adecuadamente dicho riesgo. Dicha
aportacion deberd llevarse a cabo antes de las 9:00 de la mafana del Dia Habil siguiente a aquél
en que se solicitd por BME CLEARING (si el requerimiento se realizé6 antes de las 10:00 de la
mafana) o de las 13:00 del Dia Habil siguiente (si el requerimiento se realizé después de las 10:00
de la mafana). En caso de que no se aportaran las cantidades asi requeridas, se entendera
producido un Incumplimiento.

En ese caso, asi como cuando no se haya podido producir el traslado por otras causas, BME
CLEARING podra cerrar, total o parcialmente, las Posiciones netas de las correspondientes
Cuentas de Cliente Individual. En caso de cierre parcial de la Posicién, se aplicara el régimen de
traslado previsto en el apartado 1 anterior, en relacion con la Posicion abierta restante.

4. Salvo en el caso de que el Cliente comunique expresamente, en cuyo caso deberan enviar a BME
CLEARING copia de dicha comunicacion, su intencién de no llevar a cabo el traslado de sus
Cuentas de Cliente Individual y su conformidad con el inmediato cierre de Posiciones y ejecucion
de Garantias, BME CLEARING no llevara a cabo dicho cierre:

- Antes de las 9:00 del Dia Habil siguiente a aquél en que se haya producido la Declaracién de
Incumplimiento de Miembro Incumplidor, si BME CLEARING la emiti6 antes de las 10:00, o

- Antes de las 13:00 del Dia Habil siguiente a aquél en que se haya producido la Declaracion de
Incumplimiento de Miembro Incumplidor, si BME CLEARING la emitié después de las 10:00.

5. En caso de que, por imposibilidad de traslado o por insuficiencia de Garantias por Posicion, deba
cerrarse total o parcialmente la Posicion de un Cliente, BME CLEARING procedera a hallar el saldo
neto de la Posicion total o parcialmente cerrada conforme a lo dispuesto en el art. 34.3 y 4 de este
Reglamento y con las consecuencias alli establecidas.

C. En caso de Incumplimiento del Cliente titular de la Cuenta de Cliente Individual el cierre de la Cuenta,
conforme a lo dispuesto en el articulo 34.3 y 4 y articulo 37 de este Reglamento y con las
consecuencias alli establecidas, se llevara a cabo por el Miembro a través del que el Cliente Incumplidor
tiene abierta la Cuenta.
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3. Traslado de Cuentas de Clientes con Segregacion Individualizada y de Cuentas de Miembro
Esponsorizadas. Traslado de Cuentas de Clientes con Segregacion General y de las
correspondientes Cuentas de Registro de Detalle. Cierre de la Posicion neta de dichas Cuentas:

A. En caso de Incumplimiento de un Miembro No Compensador que mantenga Cuentas de Clientes
con Segregacion Individualizada y Cuentas de Clientes con Segregacion General, BME CLEARING,
informando previamente a la Comision Nacional del Mercado de Valores, trasladara las Cuentas de
Clientes con Segregacion Individualizada y las Cuentas de Clientes con Segregacion General a su
Miembro Compensador General, junto con las Garantias correspondientes. A su vez, el Miembro No
Compensador Incumplidor viene obligado a trasladar al Miembro Compensador General, en su caso, las
correspondientes Cuentas de Registro de Detalle, asi como las Garantias constituidas por sus titulares.
El Miembro Compensador General esta obligado a aceptar el traslado de las Cuentas de Clientes con
Segregacion Individualizada y las Cuentas de Clientes con Segregacion General y, en su caso, de las
Cuentas de Registro de Detalle, junto con las Garantias correspondientes a dichas Cuentas. Las
Condiciones Generales que, para determinados Segmentos de la ECC, hubieran establecido normas
particulares en relacion con la exigencia de llevanza de Registros de Detalle respecto de las Cuentas de
Clientes con Segregacioén o respecto a la exigencia de Garantias a los Clientes de Registro de Detalle,
podran establecer condiciones adicionales para el traslado de Cuentas. El Miembro Compensador y el
Miembro No Compensador Incumplidor informaran de la situacion a los Clientes de éste, con indicacién
del Miembro Compensador al que se realizara el traslado, por cualquier medio de comunicacién
habitual.

Cuando las Garantias correspondientes a todas o a algunas de las Cuentas referidas en el parrafo
precedente no cubran adecuadamente el riesgo del Miembro Compensador General, éste podra
requerir a los titulares de dichas cuentas que aporten en concepto de ajuste de las Garantias por
Posicién los importes precisos para cubrir adecuadamente dicho riesgo. Dicha aportacién debera
llevarse a cabo antes de las 9:00 de la mafana del Dia Habil siguiente a aquél en que se solicitd por el
Miembro Compensador General (si el requerimiento se realizd antes de las 10:00 de la mafiana) o de
las 13:00 del Dia Habil siguiente (si el requerimiento se realizé después de las 10:00 de la mafana). En
caso de que no se aportaran las cantidades asi requeridas, se entendera producido un Incumplimiento,
procediendo el Miembro Compensador General a acordar el cierre total o parcial de las Cuentas con
insuficiencia de Garantias por Posicion. En este caso el Miembro Compensador General, respecto de
cada Cuenta que se haya visto obligado a cerrar, obtendra un saldo neto, siguiendo el procedimiento
establecido en el art. 34.3 y 4 de este Reglamento. En todo caso, se realizaran en la Cuenta de Clientes
con Segregacion General afectada los ajustes necesarios para mantener la correspondencia entre ésta
y la Posicion de las Cuentas de Registro de Detalle que se hubieran cerrado total o parcialmente.

B. En caso de Incumplimiento de un Miembro Compensador que mantenga Cuentas de Cliente con
Segregacion Individualizada, Cuentas de Miembro Esponsorizada y Cuentas de Clientes con
Segregacion General:

1. BME CLEARING, informando previamente a la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
gestionard, a peticion de los Clientes o de los Miembros No Compensadores, el traslado de las
Cuentas de Clientes con Segregacion Individualizada, de las Cuentas de Miembro Esponsorizada y
de las Cuentas de Clientes con Segregacion General y, en su caso, de sus correspondientes
Cuentas de Registro de Detalle, junto con las Garantias correspondientes a dichas Cuentas, a otro
u otros Miembros No Compensadores o Compensadores, designados por los Clientes con Cuentas
de Cliente con Segregacion Individualizada, por el Miembro No Compensador de la Cuenta de
Miembro Esponsorizada o por el conjunto de Clientes de las Cuentas con Segregacion General.
Para efectuar este traslado, sera preciso el acuerdo entre el o los Miembros a quienes se vayan a
trasladar las Cuentas y las Garantias correspondientes y los Clientes o Miembros No
Compensadores cuyas Cuentas vayan a ser trasladadas. Las Condiciones Generales que, para
determinados Segmentos de la ECC, hubieran establecido normas particulares en relacion con la
exigencia de llevanza de Registros de Detalle respecto de las Cuentas de Clientes con Segregacion
General o respecto de la exigencia de Garantias a los Clientes de Registro de Detalle, podran
establecer condiciones adicionales para el traslado de Cuentas.

2. BME CLEARING informara a los Miembros interesados de la situacion y de la intencién de trasladar
las Cuentas, con indicacion de los Miembros a quienes se trasladarian, por cualquier medio de
comunicacion habitual. Los Clientes y Miembros No Compensadores seran informados por el
Miembro al que se trasladen las Cuentas.

3. En los casos en que no se puedan trasladar las Cuentas de Clientes con Segregacion
Individualizada, las Cuentas de Miembro Esponsorizada o las Cuentas de Clientes con Segregacion
General y sus correspondientes Cuentas de Registro de Detalle, o en el caso de que las Garantias
correspondientes a todas o a algunas de las Cuentas de Clientes con Segregacion Individualizada,
las Cuentas de Miembro Esponsorizada o a las Cuentas de Clientes con Segregacién General no
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cubran adecuadamente el riesgo de BME CLEARING, a juicio de BME CLEARING, ésta podra
Cerrar total o parcialmente la Posicion neta de las Cuentas de Clientes con Segregacion
Individualizada, las Cuentas de Miembro Esponsorizada y/o las Cuentas de Clientes con
Segregacion General. En caso de Cierre parcial, éste no podra resultar en un aumento de riesgo de
ningun Cliente o Miembro No Compensador. Se aplicara el régimen de traslado previsto en el
apartado 1 anterior, en relacién con la parte de la Posicidon que no sea cerrada. Las Posiciones de
las correspondientes Cuentas de Registro de Detalle deberan ser modificadas de acuerdo con los
cierres o traslados producidos, debiendo sus titulares hacer frente al cierre de la Posicion
correspondiente, al objeto de mantener la correspondencia entre la Posicion de las Cuentas de
Registro de Detalle y la Posicion de la Cuenta de Clientes con Segregacion General.

Salvo en el caso de que el Cliente o Miembro No Compensador comuniquen expresamente al
Miembro Incumplidor, que debera enviar a BME CLEARING copia de dicha comunicacion, su
intenciéon de no llevar a cabo el traslado de sus Cuentas y su conformidad con el inmediato cierre
de Posiciones y ejecucion de Garantias, BME CLEARING no llevara a cabo dicho cierre:

- Antes de las 9:00 del Dia Habil siguiente a aquél en que se haya producido la Declaracion de
Incumplimiento de Miembro Incumplidor, si BME CLEARING la emitié antes de las 10:00, o

- Antes de las 13:00 del Dia Habil siguiente a aquél en que se haya producido la Declaracion de
Incumplimiento de Miembro Incumplidor, si BME CLEARING la emitié después de las 10:00.

4. En caso de que, por imposibilidad de traslado o por insuficiencia de Garantias por Posicién, deba
cerrarse total o parcialmente la Posicion de una Cuenta de Cliente con Segregacién Individualizada,
de una Cuenta de Miembro Esponsorizada y de una Cuenta de Clientes con Segregacion General
BME CLEARING procedera a hallar el saldo neto de la Posicion total o parcialmente cerrada del
modo dispuesto en el art. 34.3 y 4 de este Reglamento y con las consecuencias alli establecidas.

C. En caso de incumplimiento del Cliente al que se refiere una Cuenta de Cliente con Segregacion
Individualizada, el cierre de la Cuenta, conforme a lo dispuesto en el articulo 34.3 y 4 y articulo 37 de
este Reglamento y con las consecuencias alli establecidas, se llevara a cabo por el Miembro titular de la
Cuenta.

ARTICULO 36. REGIMEN TRANSITORIO DE LOS MIEMBROS NO COMPENSADORES DE UN MIEMBRO
COMPENSADOR GENERAL INCUMPLIDOR

1. En caso de Incumplimiento por parte de un Miembro Compensador General, sus Miembros No
Compensadores deberan firmar un contrato con otro Miembro Compensador General en un periodo no
superior a noventa (90) dias naturales desde que BME CLEARING emita la declaracion de Incumplimiento
del Miembro Compensador General.

2. Durante el periodo de tiempo que transcurra entre la declaracién de Incumplimiento y la firma del nuevo
contrato, los Miembros No Compensadores asumiran frente a BME CLEARING, en relacion con las Cuentas
de las que sean titulares, las Cuentas de sus Clientes y la Cuenta de Miembro Esponsorizada, las
obligaciones correspondientes a los Miembros Compensadores.

A estos efectos:

A. Los Miembros No Compensadores acordaran con BME CLEARING los mecanismos de cobros y pagos
que sean precisos.

B. BME CLEARING exigira a los Miembros No Compensadores la constitucion de una Garantia Individual,
para cada Segmento de la ECC, cuyo importe sera el que le corresponderia aportar a un Miembro
Compensador por todos los conceptos para cada Segmento de la ECC, incluido el de Garantia
Colectiva. Esta Garantia Individual debera aportarse por el Miembro No Compensador en un plazo no
superior a 24 horas desde el momento en que BME CLEARING le haya exigido su constitucion.

3. La falta de firma de un nuevo contrato con un Miembro Compensador, la falta de establecimiento de
mecanismos adecuados de cobros y pagos, o la falta de constituciéon de la Garantia Individual referidas en
los parrafos precedentes, supondran causa de declaracion de Incumplimiento del Miembro, correspondiendo
a BME CLEARING la adopcion de las medidas correspondientes en caso de Incumplimiento, de acuerdo con
lo previsto en el presente Reglamento para el Incumplimiento de los Miembros Compensadores.
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| ARTICULO 37. LIQUIDACION DE COSTES, GASTOS Y SALDOS DERIVADOS DEL INCUMPLIMIENTO

1. Obligacién de resarcimiento de gastos y costes

Todas las cantidades debidas y todos los costes y gastos derivados para el Miembro o para BME
CLEARING del Incumplimiento de un Miembro o Cliente, de acuerdo con lo previsto en el presente
Reglamento, deberan ser abonados al Miembro a través del que estos ultimos mantenian Posiciones o a
BME CLEARING, segun corresponda, por el Cliente o Miembro Incumplidor.

2. Incumplimiento de Clientes

A. ElI Miembro realizara la liquidacion de todos los gastos, costes y penalizaciones derivados del
Incumplimiento de un Cliente que mantenga Posiciones con él. El importe de la referida liquidacion se
incluira a los efectos del calculo del saldo neto al que se refiere el articulo 34.3 y 4 del presente
Reglamento

B. Si el saldo neto a que se refieren los articulos 34.3 y 4 fuera a favor del Cliente, el Miembro pagara al
Cliente el importe de dicho saldo. Si fuera a favor del Miembro, el Cliente debera pagar al Miembro el
saldo, de acuerdo con lo establecido en este Reglamento.

C. En el caso de que se pusiera de manifiesto que el Cliente Incumplidor tenia Cuentas de Cliente
Individual con distintos Miembros, los Miembros vienen obligados a hallar el saldo neto que corresponda
a cada uno de ellos:

1. En el caso de que todos los saldos netos liquidados por los Miembros afectados fueran deudores o
acreedores, se procedera segun lo previsto en el apartado B anterior, si bien respecto de cada
Miembro separadamente.

2. En el caso de que unos saldos netos fueran deudores y otros acreedores, se compensaran unos
con otros y BME CLEARING calculara el nuevo saldo neto resultante, que se considerara saldo
neto unico (a cuyos efectos, se entendera que las distintas Posiciones mantenidas con cada
Miembro por el Cliente Incumplidor son parte de un Unico contrato marco, en el sentido del articulo
5.1 del RD-L 5/2005) y calculara separadamente el detalle de la parte del saldo que corresponde a
cada Miembro en proporcién a la posicion deudora correspondiente al saldo neto calculado por
cada Miembro y realizando las compensaciones que resulten oportunas. BME Clearing notificara a
cada Miembro el importe que le corresponde y recaudara los saldos netos de los Miembros que
tengan saldo neto acreedor:

a) Si el saldo neto global es un saldo acreedor para el Cliente, BME CLEARING lo pondra a
disposicion del Cliente, asi como pagara, por cuenta del Cliente, a aquellos Miembros con
saldo deudor.

b) Si el saldo global es un saldo deudor para el Cliente, éste debera abonar a cada Miembro con
saldo deudor, de acuerdo con la notificacion de BME CLEARING, el saldo correspondiente y
BME CLEARING pagara, por cuenta del Cliente, a aquellos Miembros con saldo deudor, los
importes correspondientes de los saldos acreedores de otros Miembros. En todo caso, los
Miembros podran reclamar por cualquier via legal que estimen oportuna, el importe del saldo a
su favor.

3. Incumplimiento de Miembros No Compensadores

A. Los saldos netos acreedores que resulten con ocasién del cierre de la Posicidon neta de las Cuentas de
Cliente Individual o de las Cuentas de Cliente con Segregacion Individualizada o de las Cuentas de
Clientes con Segregacion General, en los casos previstos en los articulos 35.2.A y 35.3.A,
respectivamente, para los supuestos en que no sea posible el traslado, seran puestos por BME
CLEARING a disposicién de los Clientes, o a disposicion del Miembro Compensador General por cuenta
de los Clientes, cuando se trate de Cuentas de Clientes con Segregacion Individualizada o Cuentas de
Clientes con Segregacion General.

B. Si el saldo neto del cierre de la Posicion neta de la Cuenta de Cliente Individual o de las Cuentas de
Cliente con Segregaciéon Individualizada o de las Cuentas de Clientes con Segregacion General
correspondiente a cualquier Cliente, en los casos previstos en los articulos 352.A y 35.3.A,
respectivamente, para los supuestos en que no sea posible el traslado, fuera a favor del Miembro No
Compensador Incumplidor, el Miembro Compensador General reintegrara al Miembro No Compensador
Incumplidor el importe de dicho saldo. Si fuera a favor del Miembro Compensador General, el Miembro
No Compensador Incumplidor debera abonar al Miembro Compensador General el saldo neto, de
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acuerdo con lo establecido en este Reglamento. En todo caso, el Miembro Compensador General podra
reclamar al Miembro No Compensador Incumplidor el importe del saldo neto a su favor, por cualquier
via legal que estime oportuna.

C. EI Miembro Compensador General realizara la liquidacion de todos los gastos, costes y penalizaciones
derivados del Incumplimiento del Miembro No Compensador Incumplidor que mantenga Posiciones con
él. El importe de la referida liquidacion se incluird a los efectos del calculo del saldo neto al que se
refieren los articulos 35.2.A y 35.3.A. y los saldos netos a que se refieren el articulo 35.1.A y el articulo
35.1.B, todos los saldos netos con relacién al articulo 34.3 y 4 del presente Reglamento.

D. En el caso de que el Miembro No Compensador Incumplidor tuviera Cuentas con distintos Miembros
Compensadores Generales, los Miembros Compensadores Generales vienen obligados a remitir a BME
CLEARING el saldo neto correspondiente a cada uno de ellos y calculado conforme a lo dispuesto en
los articulos 35.2.A y 35.3.A y 35.1.A y el articulo 35.1.B con relacion al art. 34.3 y 4 de este
Reglamento, procediéndose como sigue:

1. En el caso de que los saldos netos liquidados por todos los Miembros Compensadores Generales
afectados fueran deudores o acreedores, se procedera segun lo previsto en los apartados By C
anteriores, segun corresponda, si bien respecto de cada Miembro separadamente.

2. En el caso de que unos saldos netos fueran deudores y otros acreedores, se compensaran unos
con otros y BME CLEARING calculara el nuevo saldo neto resultante, que se considerara saldo
neto unico (a cuyos efectos, se entendera que las distintas Posiciones mantenidas con cada
Miembro Compensador General por el Miembro No Compensador Incumplidor son parte de un
unico contrato marco, en el sentido del articulo 5.1 del RD-L 5/2005) y calculara separadamente el
detalle de la parte del saldo que corresponde a cada Miembro en proporcion a la posicion deudora
o0 acreedora correspondiente al saldo neto calculado por cada Miembro y realizando las
compensaciones que resulten oportunas. BME Clearing notificara a cada Miembro el importe que
le corresponde y recaudard los saldos netos de los Miembros que tengan saldo neto acreedor:

a) Si el saldo neto global es un saldo acreedor para el Miembro No Compensador Incumplidor,
BME CLEARING lo pondra a su disposicion, asi como pagara, por cuenta del Miembro No
Compensador Incumplidor, a aquellos Miembros con saldo deudor.

b) Si el saldo global es un saldo deudor para el Miembro No Compensador Incumplidor, el
Miembro No Compensador Incumplidor debera abonar a cada Miembro con saldo deudor, de
acuerdo con la notificacion de BME CLEARING, el saldo correspondiente, y BME CLEARING
pagara, por cuenta del Miembro No Compensador, a aquellos Miembros con saldo deudor, los
importes correspondientes de los saldos acreedores de otros Miembros. En todo caso, los
Miembros podran reclamar por cualquier via legal que estimen oportuna, el importe del saldo a
su favor.

4. Incumplimiento de Miembros Compensadores

A. Los saldos netos acreedores que resulten con ocasién del cierre de la Posicion neta de las Cuentas de
Cliente Individual, de las Cuentas de Clientes con Segregacion Individualizada, de las Cuentas de
Miembro Esponsorizadas y de las Cuentas de Clientes con Segregacién General, en los casos previstos
en los articulos 35.2.B.5 y 35.3.B.4, respectivamente, para los supuestos en que no sea posible el
traslado, seran puestos por BME CLEARING a disposicion de los Clientes, o a disposicion del Miembro
por cuenta de los Clientes o del Miembro No Compensador, cuando se trate de Cuentas de Clientes con
Segregacién Individualizada, de Cuentas de Clientes con Segregacion General o de Cuentas de
Miembro Esponsorizadas.

B. Los saldos netos deudores que resulten con ocasion del cierre de la Posicion neta de las Cuentas de
Cliente Individual, de las Cuentas de Clientes con Segregacion Individualizada, de las Cuentas de
Clientes con Segregacion General o de las Cuentas de Miembro Esponsorizadas, en los casos
previstos en los articulos 35.2.B.5 y 35.3.B.4, respectivamente, para los supuestos en que no sea
posible el traslado, seran a cargo del Miembro Compensador Incumplidor, en virtud de su
responsabilidad frente a BME CLEARING, de acuerdo con lo previsto en el articulo 5.2.c) del
Reglamento.

C. BME CLEARING realizara la liquidacién de todos los gastos, costes y penalizaciones derivados del
Incumplimiento del Miembro Compensador Incumplidor por cada Segmento de la ECC en que el
Miembro Incumplidor mantenia Posicion. El importe de la referida liquidacion se incluira a los efectos del
calculo del saldo neto al que se refieren los apartados 2.B y 3.B del articulo 35 y el saldo neto al que se
refiere el articulo 35.1.A. y 35.1.B, todos los saldos netos con relacion al articulo 34.3 y 4 del presente
Reglamento.
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D. BME CLEARING podra compensar, en cada Segmento de la ECC en que el Miembro Incumplidor
mantenia Posicion, las cantidades liquidas, vencidas y exigibles que le adeude el Miembro
Compensador Incumplidor con las cantidades que BME CLEARING le adeude, a la hora de calcular el
saldo neto a que se refiere el articulo 34.3 y 4 de este Reglamento.

E. Una vez obtenido el saldo por cada Segmento de la ECC, BME CLEARING procedera como sigue:

1. Si todos los saldos netos son acreedores, BME CLEARING lo pondra a disposicion del Miembro
Incumplidor.

2. Si existen saldos netos que puedan compensarse y el saldo neto final es acreedor, BME
CLEARING procedera a la compensacion y el remanente lo pondra a disposicion del Miembro
Incumplidor.

3. Siel saldo neto es deudor, el Miembro Incumplidor vendra obligado a su pago a BME CLEARING.
5. Especialidades respecto de Segmentos de la ECC

En las Condiciones Generales que sean aplicables a cada Segmento de la ECC, tal como a su vez se
desarrollen, en su caso, por Circular, podran establecerse las especialidades relativas a los traslados de
Posiciones y de cierre de éstas, incluso mediante la introducciéon de un sistema de subasta que permita un
cierre ordenado y en condiciones de mercado de las Posiciones, asi como el orden de aplicacion de la
Garantia Colectiva y demas recursos que sean precisos para cubrir los saldos deudores que puedan
producirse a resultas del referido cierre de Posiciones, que podra ser distinto del establecido con caracter
general en el articulo 20.5.E de este Reglamento. En las indicadas Condiciones Generales podra preverse,
para los supuestos en que haya subasta, la creacibn de un grupo o comité de gestion de los
incumplimientos, formado por Miembros que operen en el Segmento de la ECC de que se trate que no sean
incumplidores, que colaborara con BME CLEARING en la gestion de las subastas que puedan tener que
realizarse y que tendra las funciones que en las Condiciones Generales se determinen.

6. Orden de aplicacion de garantias y otros recursos en los supuestos de Incumplimiento

A. Cuando se produzca un cierre de Posiciones en los términos previstos en este Reglamento, el Cliente o
Miembro incumplidor debera pagar, segin proceda, a BME CLEARING o al Miembro a través del que
tuvieran abiertas Posiciones, las cantidades que resulten del calculo del saldo neto del que sea deudor,
todo ello segun lo dispuesto en los articulos 34 a 37 del presente Reglamento, de forma inmediata a la
comunicacion del referido saldo neto.

B. En el supuesto de que no se produzca el pago voluntario inmediato, por cualquier causa, incluso por la
insolvencia del Cliente o Miembro Incumplidor, y el acreedor sea un Miembro, éste podra proceder como
se indica en el articulo 34.1.G y, en su caso, solicitar a BME CLEARING que proceda como se indica en
el articulo 34.1.H de este Reglamento, siempre que no se hayan ejecutado ya las Garantias por
Posicion conforme a lo dispuesto en el articulo 34.3 de este Reglamento, en el bien entendido que BME
CLEARING solo estara obligada a proceder a dicha ejecuciéon en la medida en que ella misma no sea
acreedora del Cliente o Miembro Incumplidor, en cuyo caso procedera como se dispone en los
apartados siguientes.

C. Cuando el acreedor del saldo neto sea BME CLEARING y el Miembro Incumplidor no proceda a
efectuar su pago inmediato, también cualquiera que sea la causa, BME CLEARING procedera a realizar
(respecto de cada Segmento de la ECC salvo que se establezca otra cosa mas abajo) las actuaciones
que se indican a continuacion, de forma sucesiva y por el orden en que se enumeran, hasta que se haya
podido satisfacer la totalidad del saldo neto adeudado:

1. Ejecutara el conjunto de las Garantias por Posicion que mantuviera el Miembro Incumplidor, en la
medida en que no se hubieran ya ejecutado y utilizado para hallar el saldo neto a que se refiere el
articulo 34.3 de este Reglamento.

2 Ejecutara, por este orden, las Garantias Individuales para cada Segmento de la ECC y, de existir, las
Garantias Extraordinarias constituidas por el Miembro Incumplidor.

3. Ejecutara la parte de la Garantia Colectiva del Miembro Compensador Incumplidor para el Segmento
de la ECC donde se haya producido el Incumplimiento y, si no fuere suficiente y existieran, las
participaciones del Miembro Compensador Incumplidor en las Garantias Colectivas de todos los
demas Segmentos de la ECC, asi como cualquier otra Garantia, del tipo que fuere, Individual o
Extraordinaria, que el Miembro Incumplidor tuviere constituida a favor de BME CLEARING.
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4. Asumira, con cargo a sus recursos propios especificos, una pérdida equivalente a la parte
especificamente asignada al Segmento o Segmentos de la ECC donde se haya producido el
Incumplimiento. El importe de estos recursos propios especificos a cada Segmento de la ECC se
determinara conforme se establece en el articulo 23 de este Reglamento.

5. Ejecutara el resto de la Garantia Colectiva correspondiente al Segmento o Segmentos donde se
hubiera producido el Incumplimiento.

6. Exigira a los Miembros Compensadores la aportacion adicional a la Garantia Colectiva prevista en el
articulo 20.5.F de este Reglamento, que se ejecutara de inmediato, en la medida necesaria.

7. Podra exigir una contribucién para la continuidad del servicio en los términos que prevean las
Condiciones Generales del Segmento de la ECC respecto del que se produjo el Incumplimiento. La
contribucion podra aportarse por los Miembros Compensadores no Incumplidores ya sea con cargo
a su Cuenta Propia o con cargo a las Cuentas que deban recibir los conceptos aplicables
establecidos en las Condiciones Generales del Segmento. Las Condiciones Generales del
Segmento estableceran quien debera aportar esta contribuciéon. La contribucion para la continuidad
del servicio es adicional a la aportacién a la Garantia Colectiva establecida en el articulo 20.5 de
este Reglamento.

8. Podra solicitar contribuciones voluntarias a los Miembros Compensadores, en los términos que
prevean las Condiciones Generales del Segmento de la ECC respecto del que se produjo el
Incumplimiento, sin derecho a devolucion por parte de BME CLEARING, aunque sin perjuicio de que
se reclamen por cualquier via al Miembro Incumplidor.

9. Procedera el cese de las actividades de BME CLEARING respecto del Segmento o Segmentos de la
ECC en los que se produjo el Incumplimiento, con el simultaneo cierre de todas las Posiciones
existentes en ese momento en el o los Segmentos de la ECC afectados. A estos efectos, se hallara
el saldo neto de cada Posicion en los mismos términos previstos en el articulo 34.3 y 4, debiendo
hacerse los pagos que resulten segun los saldos sean acreedores o deudores por parte de los
Clientes, los Miembros y BME CLEARING.

10. Asumird las pérdidas no cubiertas con cargo al resto de sus recursos propios, con excepcion del
capital y demas recursos propios que exija en cada momento la normativa aplicable.

11.Si BME CLEARING no pudiera razonablemente mantener su actividad, por razén de las pérdidas
que la asuncion del Incumplimiento pudiera provocarle, procedera conforme se establece en la
legislacién aplicable.

C. Side las actuaciones previstas en el presente articulo 37.6 se derivara alguna pérdida, por la utilizacion
de Garantias Colectivas o por las aportaciones obligatorias a que se refiere el n® 7 del apartado C que
antecede, e incluso por las aportaciones voluntarias, si las hubiera, tanto para algun Miembro como
para BME CLEARING, éstos podran reclamar por la via que estimen mas oportuna a aquel Miembro o
Cliente de cuyo Incumplimiento se haya derivado la necesidad de llevar a cabo las referidas
actuaciones. En este caso, las recuperaciones que puedan obtenerse por cualquiera de los Miembros o
BME CLEARING se destinaran, a reembolsar a BME CLEARING y a los Miembros dentro de cada
Segmento de la ECC en el siguiente orden: 1°) las aportaciones voluntarias a que se refiere el n° 8; 2°)
las aportaciones obligatorias a que se refiere el n° 7; 3°) las aportaciones obligatorias a que se refieren
el n° 6 y n° 5, y 4°) las aportaciones del apartado n° 4, todos del apartado C de este articulo 37.6, se
distribuira lo reembolsado a prorrata de las cantidades aportadas o exigidas a cada uno. En caso de que
se recuperara por BME CLEARING o por cualquier Miembro alguna cantidad correspondiente a las que
se hubieran aportado conforme a lo dispuesto en ese articulo 37, quien la haya recuperado vendra
obligado a entregarla a BME CLEARING para que proceda a su reparto conforme a lo aqui establecido.

ARTICULO 38. PERDIDA DE LA CONDICION DE MIEMBRO O CLIENTE EN EL CASO DE DECLARACION
DE INCUMPLIMIENTO

Declarado el Incumplimiento de un Cliente o Miembro, el Miembro o BME CLEARING, segun corresponda,
podran resolver su contrato con el Cliente o Miembro Incumplidor, lo que determinara la pérdida de la condicion
de Cliente o Miembro, sin perjuicio de la obligacion del Cliente o del Miembro de cumplir con todas las
obligaciones financieras pendientes para con su Miembro, su Miembro Compensador General o BME
CLEARING, segun corresponda, incluso después de perder su condicion Cliente o Miembro.
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CAPITULO 9. SUPERVISION Y RECLAMACIONES

ARTICULO 39. SUPERVISION DE LA ECC

1. El Supervisor General de la ECC sera designado por BME CLEARING. A su vez el Supervisor General de la
ECC podra designar Supervisores de la ECC. Correspondera al Supervisor General de la ECC y a los
Supervisores de la ECC, que contaran con los medios humanos y técnicos necesarios, la supervision de la
actividad de los Miembros y Clientes de la ECC velando por el buen funcionamiento de la ECC.

2. En todas las sesiones de la ECC habra, al menos, un Supervisor de la ECC, que vigilara por el ordenado y
adecuado desarrollo de los procesos de Compensacion, Liquidacion, Registro y Contrapartida central.

El Supervisor resolvera las incidencias que se planteen durante la sesion, teniendo en cuenta el Reglamento
y la restante regulacion aplicable a la ECC.

El Supervisor podra decidir la suspension momentanea de una o varias vias de acceso al Registro, en los
casos en que tales decisiones fueran necesarias para garantizar el ordenado desarrollo de los procesos de
Compensacion, Liquidacion, Registro y Contrapartida central. Por las mismas razones, el Supervisor podra
también decidir una ampliaciéon extraordinaria de la Sesién. En todos los casos citados, el Supervisor
informara inmediatamente a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

3. Corresponde al Consejo de Administraciéon de BME CLEARING elaborar, revisar y actualizar los criterios de
supervision de la actividad de los Miembros y Clientes, asi como velar por la correcta aplicacion de tales
criterios, recibiendo a tal efecto informe del Supervisor General de la ECC acerca de la deteccion de
posibles infracciones de las normas de la ECC.

4. Corresponde al Supervisor General de la ECC aplicar el manual de procedimientos internos que BME
CLEARING elabore, de acuerdo con los criterios de supervisién establecidos por el Consejo de
Administraciéon de BME CLEARING, para llevar a cabo una adecuada supervisién de la actividad de los
Miembros y Clientes, con objeto de prevenir y detectar posibles infracciones de las normas de la ECC.

Este manual de procedimientos internos detallara los medios de supervision, las medidas de deteccion y los
criterios de identificacion de posibles actuaciones constitutivas de infraccion de las normas de la ECC, asi
como los criterios de comunicacion y colaboracion con la Comisidon Nacional del Mercado de Valores.

El procedimiento de supervisién implicara la valoracion de las actuaciones que se consideren como
incumplimiento teniendo en cuenta la trascendencia de las mismas y las consecuencias que éstas tengan
para BME CLEARING. Cuando la naturaleza de los hechos lo permita, el procedimiento de supervisién
garantizara la comunicacion al Miembro o Cliente afectado de todas las circunstancias relevantes relativas a
su actuacion objeto de supervision, la practica de alegaciones por parte del Miembro o Cliente y el
establecimiento de plazos para proceder, si fuera posible, a la subsanacion de estas actuaciones.

El Supervisor General de la ECC comunicara a la Comisién Nacional del Mercado de Valores todas las
circunstancias significativas o relevantes que puedan afectar al cumplimiento de las normas de la ECC.

ARTICULO 40. RESOLUCION DE INCIDENCIAS CON MIEMBROS

1. Cualquier disconformidad con las actuaciones desarrolladas en la ECC debera notificarse por el Miembro
antes del inicio de la sesion del Dia Habil posterior a aquél en que la incidencia se produjo. En caso
contrario, se entendera que se aceptan todas las Transacciones que se hayan registrado, tal como se
reflejan en el Registro de Operaciones.

2. Ante una disconformidad notificada por un Miembro, el Supervisor General se encargara de investigar para
determinar el origen del desacuerdo.

Una vez localizado el origen del desacuerdo, el Supervisor General determinara a quién es imputable. Si el
fallo fuera imputable a BME CLEARING, ésta se encargara de regularizar la situacién de inmediato. En el
caso de que el fallo fuera imputable al Miembro, se le invitara a que lo compruebe. Si el Miembro acepta esa
imputacion acerca del origen de la incidencia, correran a su cargo las consecuencias que de ella se deriven.
En caso de que el Miembro no acepte que se le impute el origen de la incidencia, ésta permanecera en
examen, iniciandose un proceso de amigable solucién con el Supervisor General, que habra de terminar
antes del inicio de la siguiente sesion. En el caso de no llegarse a un acuerdo, el Miembro podra plantear
una reclamacion, en los términos del siguiente articulo 42.
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3. Mientras la incidencia esta pendiente de soluciéon definitiva, el Miembro vendra obligado a constituir,
cautelarmente, las Garantias y a cumplir, también de forma cautelar, con las liquidaciones que BME
CLEARING efectue.

ARTICULO 41 COMISION DE RECLAMACIONES

1. La Comision de Reclamaciones estara compuesta por el Director General, el Supervisor General y el
Responsable de Riesgos de BME CLEARING.

BME CLEARING designara al Presidente, de entre sus miembros, y al Secretario de la Comision, que tendra
VOz pero no voto.

Cuando el Presidente lo considere necesario, podra invitar a las reuniones de la Comision de
Reclamaciones a los Supervisores de la ECC y otras personas cuyo concurso sea conveniente para el
examen de las cuestiones incluidas en el orden del dia de la correspondiente reunién.

2. Los miembros de la Comision, asi como aquellas personas a las que se invite a participar en sus reuniones,
actuaran con objetividad, imparcialidad, independencia y autonomia de criterio y se abstendran de participar
en las reuniones, deliberaciones y votaciones que versen sobre asuntos respecto de los que tengan un
interés o relacion, directa o indirecta, tanto personal como profesional.

Las deliberaciones de la Comisién son confidenciales.

3. Corresponde a la Comisién de Reclamaciones:

a) Conocer de las reclamaciones planteadas por un Miembro de acuerdo con el articulo 42.
b) Conocer de las quejas o reclamaciones planteadas por los Clientes de acuerdo con el articulo 43.

Todas las comunicaciones y actuaciones del procedimiento se realizaran por escrito.

La Comisién de Reclamaciones resolvera las reclamaciones y quejas planteadas en el plazo de 12 semanas
desde la recepcion por escrito de las mismas.

ARTICULO 42. RECLAMACIONES DE LOS MIEMBROS FRENTE A BME CLEARING

1. En caso de que un Miembro desee plantear una reclamacion frente a BME CLEARING, la sometera por
escrito a la Comision de Reclamaciones, describiendo con detalle ésta y los hechos que la fundamenten.

2. El Miembro, en caso de no estar de acuerdo con el criterio mantenido por la Comision de Reclamaciones, o
BME CLEARING, podran iniciar el arbitraje previsto en el apartado siguiente, en un plazo de treinta (30) dias
naturales contados a partir de la notificacion a las partes de la decision de la Comision de Reclamaciones.

3. Para la resolucién de las reclamaciones a que se refiere el apartado anterior del presente articulo, y
renunciando a cualquier fuero que pudiera corresponderles, los Miembros y BME CLEARING someteran
dichas reclamaciones a arbitraje de derecho que se regulara conforme a las previsiones de la Ley Espafola
de Arbitraje de 23 de diciembre de 2003, o aquella que la sustituya o modifique. Se nombrara un arbitro de
comun acuerdo entre las partes y, si esto no fuera posible, cada una de las partes designara a un arbitro y
estos arbitros, a su vez, designaran a un tercero, que actuara como Presidente. En caso de que una de las
partes no designara un arbitro dentro del plazo de los quince (15) dias naturales siguientes a la
comunicacion a BME CLEARING de la iniciacion del procedimiento de arbitraje, el arbitro que designe la
parte que si lo haya hecho se entendera que es aceptado como arbitro por la parte que no haya designado
el suyo, por lo que el arbitraje se efectuara por sélo un arbitro. La designaciéon se comunicara por algun
medio que deje constancia de su recepcion al arbitro o arbitros, para su aceptacion. Si el arbitro o arbitros no
hubiesen aceptado por escrito ante quien los designd, en el plazo de quince (15) dias naturales a contar
desde el siguiente a su notificacion, se entendera que no aceptan el nombramiento. Por tanto, en el
supuesto de haber designado cualquiera de las partes un arbitro y éste no aceptara tal designacion, la parte
correspondiente contara con un ultimo plazo de quince (15) dias naturales para designar un nuevo arbitro.
Una vez aceptadas por el arbitro o arbitros las designaciones efectuadas, dispondran de un plazo de treinta
(30) dias naturales para emitir el laudo arbitral.

El procedimiento arbitral se sustanciara en Madrid.

Las partes se obligan expresamente a cumplir el laudo arbitral que se dicte.
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Las partes sufragaran cada una sus propios gastos, y los honorarios y gastos del arbitro se distribuiran a
medias, excepto que el laudo estipule otra distribucion.

Para todas las cuestiones que, por imperativo legal, no pudieran someterse a arbitraje o, en su caso, para la
formalizacion judicial del arbitraje, las partes, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles, se someten al de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.

BME CLEARING mantendra un registro ordenado de las reclamaciones recibidas que comprendera, entre
otros datos, la identificacion del Miembro reclamante, una descripcion de la naturaleza de la reclamacion, el
curso de la misma y la fecha en la que se haya resuelto.

ARTICULO 43. RECLAMACIONES DE LOS CLIENTES FRENTE A LOS MIEMBROS Y BME CLEARING

1. En caso de que un Cliente tenga alguna queja o reclamacion frente a un Miembro, o frente a la propia BME
CLEARING, previamente a cualquier accién administrativa, arbitral o judicial, podra dirigirse por escrito a
BME CLEARING, en el domicilio social de ésta, indicando expresamente su voluntad de plantear una
reclamacion, identificando, en su caso, al Miembro frente al que tiene la reclamacién, describiendo con
detalle ésta y los hechos que la fundamenten y aportando la documentacion justificativa de tales hechos asi
como de la relacién contractual con el Miembro

2. En el caso de que la reclamaciéon o queja se refieran a la actuacion de BME CLEARING, la Comision de
Reclamaciones de BME CLEARING valorara la reclamacion planteada por el Cliente, contestando a la
misma dentro del plazo maximo de 12 semanas.

En el caso de que la reclamacién o queja del Cliente se refiera a la actuacién de un Miembro, la Comision de
Reclamaciones de BME CLEARING estudiara los hechos y tratara, durante el plazo maximo de 12 semanas,
de que el Cliente y el Miembro en cuestién lleguen a una solucién convenida de mutuo acuerdo.

3. En caso de que el cliente no esté de acuerdo con la contestacion de la Comisién de Reclamaciones de BME
CLEARING o en caso de no haber alcanzado un acuerdo con el Miembro, el Cliente podra iniciar el arbitraje
previsto en el apartado siguiente, siempre que asi lo hubieran acordado en el contrato entre el Miembro y el
Cliente, comunicando a la parte reclamada, a la Comision Nacional del Mercado de Valores y a BME
CLEARING el inicio del procedimiento de arbitraje.

4. Para la resolucion de cuantos conflictos pudieran surgir en el desenvolvimiento de la ECC, renunciando a
cualquier fuero que pudiera corresponderles, las partes implicadas podran someter dichas cuestiones a
arbitraje de derecho que se regulara conforme a las previsiones de la Ley Espafiola de Arbitraje de 23 de
diciembre de 2003, o aquella que la sustituya o modifique. Se nombrara un arbitro de comun acuerdo entre
las partes vy, si esto no fuera posible, cada una de las partes designara a un arbitro y estos arbitros, a su vez,
designaran a un tercero, que actuard como Presidente. En caso de que una de las partes no designara un
arbitro dentro del plazo de los quince (15) dias naturales siguientes a la comunicacion a BME CLEARING de
la iniciacion del procedimiento de arbitraje, el arbitro que designe la parte que si lo haya hecho se entendera
que es aceptado como arbitro por la parte que ha renunciado a su derecho a nombrarlo, por lo que el
arbitraje se efectuara por sélo un arbitro. La designacion se comunicara por algun medio que deje
constancia de su recepcién al arbitro o arbitros, para su aceptacién. Si el arbitro o arbitros no hubiesen
aceptado por escrito ante quien los designd, en el plazo de quince (15) dias naturales a contar desde el
siguiente a su notificacion, se entenderd que no aceptan el nhombramiento. Por tanto, en el supuesto de
haber designado cualquiera de las partes un arbitro y éste no aceptara tal designacion, la parte
correspondiente contara con un ultimo plazo de quince (15) dias naturales para designar un nuevo arbitro.
Una vez aceptadas por el arbitro o arbitros las designaciones efectuadas, dispondran de un plazo de treinta
(30) dias naturales para emitir el laudo arbitral.

El procedimiento arbitral se sustanciara en Madrid.
Las partes se obligan expresamente a cumplir el laudo arbitral que se dicte.

Las partes sufragaran cada una sus propios gastos, y los honorarios y gastos del arbitro se distribuiran a
medias, excepto que el laudo estipule otra distribucion.

Para todas las cuestiones que, por imperativo legal, no pudieran someterse a arbitraje o, en su caso, para la
formalizacién judicial del arbitraje, las partes, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles, se someten al de los juzgados y tribunales de la ciudad de Madrid.

Reglamento ECC - 1 de octubre 2015 46/48

BOLSAS ¥ MERCADDS ESPAROLES

EX




SME

5. BME CLEARING tendra a disposicion de los Miembros y Clientes un Libro de Reclamaciones en el que se
inscribiran todas las reclamaciones planteadas a BME CLEARING, con respecto a BME CLEARING o con
respecto a algun Miembro.

6. BME CLEARING mantendra un registro ordenado de las reclamaciones recibidas que comprendera, entre
otros datos, la identificacion del Cliente reclamante, la identificacion del Miembro frente al que reclama, en
su caso, una descripcion de la naturaleza de la reclamacion, el curso de la misma y la fecha en la que se
haya resuelto.

CAPITULO 10. CONCURSO E INCUMPLIMIENTO DE BME CLEARING

ARTICULO 44. CONCURSO DE BME CLEARING

1. En caso de declaracion de concurso de BME CLEARING, los Miembros que no hubieran sido declarados en
Incumplimiento de acuerdo con el articulo 33 del Reglamento, podran requerir a la Entidad de Contrapartida
Central para que declare el vencimiento anticipado de todas las Posiciones registradas en sus Cuentas, ya
sea por cuenta propia o por cuenta de sus Clientes, de acuerdo con el procedimiento que, en su caso, se
establezca por Circular.

2. Recibido el requerimiento, BME CLEARING declarara el vencimiento anticipado de todas las Posiciones que
los Miembros tuvieran registrados en sus Cuentas. Dicha declaracion producira la Compensacion de las
obligaciones de entrega de efectivo o valores resultantes de tales Posiciones, conforme a los calculos
efectuados por BME CLEARING, lo que dara lugar a la creacion de una Unica obligacion juridica, en los
mismos términos establecidos en el art. 34, numeros 3 y 4 de este Reglamento.

En virtud de esta Compensacion, BME CLEARING o los Miembros (por si y para sus Clientes) sélo tendran
derecho a exigirse el saldo neto resultante del cierre de la Posicion, que se llevara a cabo y sera calculado de
acuerdo con el procedimiento que, para el cierre de Posiciones, se establece en los articulos 34, 35 y 37 del
presente Reglamento y en las Circulares que, en su caso, los desarrollen. Una vez calculado el saldo neto se
notificara su importe a los Miembros. En el caso de que sea a su favor, BME CLEARING lo comunicara a la
Administracién Concursal para que decida el plazo dentro del cual se realizara el abono del saldo neto a los
Miembros. Los Miembros, en el caso de ser a favor de BME CLEARING, deberan proceder al abono del saldo
neto dentro del dia habil siguiente a su notificacion.

3. Las disposiciones del Reglamento contenidas en el presente articulo, en los articulos 34, 35y 37 y en las
Circulares que eventualmente los desarrollen, en cuanto se refieren al cierre de las Posiciones, tienen la
consideracion de acuerdo de compensacion contractual de acuerdo con el Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de
marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacion publica, y
con sujecion al régimen de la Ley 41/1999, de sistemas de pagos y liquidacion de valores.

ARTICULO 45. INCUMPLIMIENTO DE BME CLEARING

1. En caso de incumplimiento de las obligaciones de pago que corresponden de BME CLEARING, los
Miembros, respecto de los que BME CLEARING hubiera incumplido sus obligaciones, y que no hubieran sido
declarados en Incumplimiento de acuerdo con el articulo 33 del Reglamento, podran requerir a la Entidad de
Contrapartida Central para que declare el vencimiento anticipado de todas las Posiciones registradas en sus
Cuentas, ya sea por cuenta propia o por cuenta de sus Clientes, que mantenga con ellos en ese momento, de
acuerdo con el procedimiento que se establezca, en su caso, por Circular.

2. Se considerara que BME CLEARING se encuentra en situacion de incumplimiento de sus obligaciones de
pago en los siguientes casos:

a. Cuando BME CLEARING haya dejado de entregar el efectivo resultante de las Liquidaciones y hayan
transcurrido 5 dias habiles desde la fecha en que dicha entrega debia haberse producido.

b. Cuando BME CLEARING no haya procedido a la devolucién de las Garantias en los términos
reglamentarios.

¢c. Cuando BME CLEARING no haya cumplido con sus obligaciones en relacion con la Liquidacién de las
Posiciones.

Reglamento ECC - 1 de octubre 2015 47/48

BOLSAS ¥ MERCADDS ESPAROLES

EX




SME

3. Recibido el requerimiento y comprobado el incumplimiento y su persistencia, BME CLEARING declarara el
vencimiento anticipado de todas las Posiciones que los Miembros que hayan hecho el requerimiento tuvieran
registradas en sus Cuentas. Dicha declaracion producira la Compensacion de las obligaciones de entrega de
efectivo o valores resultantes, lo que dara lugar a la creacion de una Unica obligacion juridica, en los mismos
términos establecidos en el art. 34, nimeros 3 y 4 de este Reglamento.

4. En virtud de esta Compensaciéon, BME CLEARING o los Miembros (por si y para sus Clientes) solo tendran
derecho a exigirse el saldo neto resultante del cierre de la Posicion, que se llevara a cabo y sera calculado de
acuerdo con el procedimiento que, para el cierre de Posiciones, se establece en los articulos 34, 35 y 37 del
presente Reglamento y en las Circulares que eventualmente los desarrollen. Una vez calculado el saldo neto,
se notificara su importe a los Miembros. BME CLEARING o los Miembros, segun corresponda, deberan
proceder a su abono dentro del dia siguiente habil a su notificacion.

5. Las disposiciones del Reglamento contenidas en el presente articulo, en los articulos 34, 35y 37 y en las
Circulares que eventualmente los desarrollen, en cuanto se refieren al cierre de las Posiciones, tienen la
consideracion de acuerdo de compensacion contractual de acuerdo con el Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de
marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacién publica, y
con sujecion al régimen de la Ley 41/1999, de sistemas de pagos y liquidacion de valores.
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